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Диссертационная работа на тему: «Теоретические аспекты формирования 
денежно-кредитной политики и особенности ее реализации в современных 
условиях Республики Таджикистан», выполнена на кафедре экономической 
теории и экономики развития Технологического университета Таджикистана.

В период подготовки диссертации соискатель Газиев Мухиддин 
Нуридинович работал ассистентом, а с февраля 2021 года старшим 
преподавателям кафедры экономической теории и экономики развития 
Технологического университета Таджикистана.

Газиев Мухиддин Нуридинович в 2014 году окончил Таджикского 
национального университета финансово-экономического факультета. После 
окончания ВУЗ-а по специальности мировой экономики (как специалист), в 2015 
году начал работу на кафедре экономической теории и экономики развития 
Технологического университета Таджикистана в качестве заведующим 
кабинетом. С сентября 2016 года Газиев М.Н. начал свою педагогическую 
деятельность как ассистент кафедры экономической теории и экономики 
развития Технологического университета Таджикистана. С октября 2016 года до 
сентября 2017 года занимал должности заместителя декана по науки и 
инновации факультета финансово и инновационного менеджмента. В 2019 году 
поступил в качестве соискателя этой кафедры и закончил ее в 2024 году по 
специальности 08.01.00. - Экономическая теория (политическая экономия).

С 2021 года до настоящего времени работает в качестве старшего 
преподавателя кафедры экономической теории и экономики развития 
Технологического университета Таджикистана.

Сдал экзамены по кандидатским минимумам в Технологическом 
университете Таджикистана и получил удостоверение: «История и философия 
науки» (на «хорошо») от 16.12.2019 года (протокол №3), «Английский язык» (на
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«отлично») от 17.12.2020 года (протокол №5) и кандидатский минимум по 
специальности 08.00.01. - Экономическая теория (08.00.01.01. - Общая 
экономическая теория (политическая экономия)) (на «отлично») от 21.12.2023 
года (протокол №2).

Научный руководитель: доктор экономических наук, профессор 
кафедры экономической теории и экономики развития Технологического 
университета Таджикистана Усманова Туфа Джумаевна.

Тема диссертационной работы с учетом изменения цель и задачи 
диссертационного исследования, а также некоторые элементы научной новизны 
была изменена и переутверждена на заседании Ученого совета 
Технологического университета Таджикистана от 30 октября 2023 года под 
протоколом №3 (приказ №34/А от 8.11.2023 г.). Диссертация выполнена на 
кафедре экономической теории и экономики развития ТУТ и представлена на 
обсуждение в виде завершенной работы.

По результатам обсуждения диссертации на тему «Теоретические аспекты 
формирования денежно-кредитной политики и особенности ее реализации в 
современных условиях Республики Таджикистан», принято следующее 
заключение:

1. Оценка актуальности диссертационной работы. Диссертационная 
работа Газиева Мухиддина Нуридиновича на тему: «Теоретические аспекты 
формирования денежно-кредитной политики и особенности ее реализации в 
современных условиях Республики Таджикистан» посвящена актуальной 
проблеме, написана чётким научным языком, представляет собой законченное 
квалификационное исследование, цель работы достигнута, задачи решены в 
соответствии с выбранной методикой и методологическим аппаратом, выводы и 
предложения обоснованы.

2. Личное участие соискателя в получении результатов, изложенных в 
диссертации, состоит:

• в определении темы, цели, задач, предмета и объекта исследования;
• в обосновании перечня задач исследования и решения этих задач;
• в доведении теоретических и методических положений до стадии, 

делающей возможным их использования для развития формирование денежно- 
кредитной политики и ее реализации в современных условиях.

3. Ценность научной работы соискателя заключается в том, что на 
основе полученных результатов исследования разработан комплекс 
теоретических положений и методических рекомендаций по формированию и 
реализации денежно-кредитной политики в современных условиях экономики 
Таджикистана.

2



4. Наиболее существенные научные результаты исследования 
отражают его научную новизну и состоят из следующих пунктов:

> обобщены результаты исследования эволюции концептуальных 
положений различных экономических школ по денежно-кредитной политике, 
уточнено её экономическое содержание, обоснована роль в обеспечении 
экономического роста страны и определено, что макроэкономическая ситуация 
значительно воздействует на денежно-кредитную политику, и в тоже время 
последняя также оказывает влияние на макроэкономическую ситуацию и 
определяет основные направления ее реализации;

> предложена авторская трактовка понятия денежно-кредитной политики, 
которая состоит в следующем: «Денежно-кредитная политика - это 
совокупность мер и способов управления экономикой, осуществляемая 
национальными банками, используя инструменты ее проведения для 
обеспечения макроэкономической стабильности, в том числе и на денежном 
рынке через изменения денежной массы и процентной ставки с целью 
достижения экономических целей и макроэкономических задач, таких как 
сдерживание инфляции, повышения темпов экономического роста и 
ускоренного развития производственного сектора экономики». Также выявлено, 
что реализация ДКП оказывает влияние на различные показатели экономики, 
включая, но не ограничиваясь ими: уровень инфляции, уровень занятости и 
безработицы, состояние инвестиционной среды, устойчивость курса валюты, 
баланс платежей и экономическую активность населения;

> на базе анализа современного состояния национальной экономики 
определено влияние денежно-кредитной политики на макроэкономические 
показатели Республики Таджикистан и выявлено, что факторами, влияющими на 
реализацию монетарной политики, являются также внешние и носят 
немонетарный характер;

> анализ монетарных инструментов денежно-кредитной политики выявил, 
что они демонстрируют механизм нейтральности, так: соотношение 
обязательных резервов и кредитных вложений банков в экономике проявляют 
слабую степень взаимосвязи, влияние кредитных вливаний на рост ВВП 
незначителен, снижение ставки рефинансирования не приводит к расширению 
доступности кредитов для секторов национальной экономики, а также ставка 
рефинансирования оказывает ограниченное воздействие на изменение 
процентных ставок по кредитам;

> предложена разработанная модель трансмиссионного механизма денежно
кредитной политики, демонстрирующая влияние на макроэкономическую 
динамику с уточнением монетарного воздействия на финансовый и реальный 
сектор экономики, а также выявлено, что основным каналом монетарного 
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воздействия НБТ на развитие экономических процессов в стране является 
денежный канал, посредством регулирования резервных денег;

> определены пути совершенствования денежно-кредитной политики и 
разработаны алгоритм ее оценки в современных условиях национальной 
экономики на основе инструментальной базы режима инфляционного 
таргетирования.

5. Соответствие диссертации паспорту научной специальности. 
Диссертационное исследование соответствует требованиям следующих пунктов 
Паспорта специальностей ВАК при Президенте Республики Таджикистан по 
специальности 08.00.01 - Экономическая теория (08.00.01.01 - Общая 
экономическая теория (политическая экономия)): п.1. Политическая экономия: 
структура и закономерности развития экономических отношений; роль и 
функции государства и граждансткого общества в функционировании 
экономических систем; формирование экономической политики (стратегии) 
государства; теоретические проблемы экономической безопасности, п.1.3. 
Макроэкономическая теория: теория экономического роста; теория 
макроэкономического равновесия; теория денег; теория инфляции; теория 
управления экономическими системами, п. 1.4. Институциональная и 
эволюционная экономическая теория: эволюционная теория экономической 
динамики.

6. Теоретическая и практическая значимость исследования 
заключается в дальнейшем развитии теории формирования и развития денежно
кредитной политики и совершенствования основных инструментов ее 
реализации с целью обеспечения роста национальной экономики. Основные 
положения, выводы и рекомендации могут быть использованы органами 
государственной власти при обосновании, формировании и реализации 
денежно-кредитной политики, направленной на разработку основных 
направлений по обеспечению денежного равновесия, прогноза динамики спроса 
и предложения на рынке финансовых средств, составлении стратегических 
программ в сфере денежного регулирования и обеспечения уровня монетизации 
в стране. Результаты исследования, содержащиеся в диссертационной работе, 
направлены на решение теоретических и практических задач по применению и 
совершенствованию инструментов денежно-кредитной политики и механизмов 
их решения.

7. Степень достоверности научных результатов. Обоснованность и 
достоверность результатов, полученных во время проведения исследования, 
обеспечена методологическим системным подходом, научной концепцией 
экономической диагностики, опорой на теоретические и эмпирические методы 
исследования, также анализом результатов исследований отечественных и 
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зарубежных авторов, с учётом характеристики модели, их сложности и 
чувствительности. В работе, в зависимости от решаемых задач, применялись 
методы общенаучных исследований (исторический, анализ и синтез, индукция и 
дедукция, логическое моделирование, системный метод) и специальные методы. 
Методика исследования основана на системном и комплексном подходе при 
изучении теоретических основ формирования и особенности ее реализации в 
современной экономики Таджикистана.

8. Полнота изложения материалов диссертации в работах, 
опубликованных соискателем. По теме диссертации соискателем 
опубликовано 16 работ, общим объемом 7,09 п.л. в том числе 6 статей в 
рецензируемых журналах, рекомендованных ВАК при Президенте Республики 
Таджикистан.

СПИСОК ПУБЛИКАЦИИ ПО ТЕМЕ ДИССЕРТАЦИИ: 
а) Статьи в рецензируемых журналах:

[1 -А]. Газиев М.Н. Сиёсати пулию қарзй - механизми танзими давлатии 
иқтисодиёти Тоҷикистон / М.Н. Газиев // Паёми Донишгоҳи миллии 
Тоҷикистон. Бахши илмҳои иҷтимоӣ-иқтисодӣ ва ҷамъиятӣ. Душанбе, 2019. - 
№3(1).-С. 64-70.-0,37 ҷ.ч.

[2- А]. Газиев М.Н. Таҳлили вазъи муосир ва самтҳои асосии сиёсати 
пулию қарзӣ дар иқтисодиёти Тоҷикистон / М.Н. Газиев // Паёми Донишгоҳи 
технологии Тоҷикистон (маҷаллаи илмй - амалй). Бахши иқтисодӣ. Душанбе, 
2021. - №4 (47). - С. 177-185. - 0,5 ҷ.ч.

[3- А]. Газиев М.Н. Таҳлили сохтори ҳаҷми пул ва низоми 
ҳисоббаробаркуниҳои ғайринакдӣ дар иқтисодиёти Тоҷикистон / М.Н. Газиев // 
Паёми Донишгоҳи давлатии тиҷорати Тоҷикистон (маҷаллаи илмй). Бахши 
иқтисодӣ. - Душанбе, 2020. - №2 (31). - С. 40-46. - 0,37 ҷ.ч.

[4- А]. Газиев М.Н., Усманова Т.Дж. Основные цели современной 
денежно-кредитной политики Таджикистана / Т.Дж. Усманова, М.Н. Газиев // 
Вестник Таджикского государственного университета коммерции (научный 
журнал) - Душанбе, 2022. - №4 (43). - С. 300-306. - 0,43 п.л.

[5- А]. Газиев М.Н. К вопросу исследования факторов, влияющих на 
эффективность функционирования денежно-кредитной политики / М.Н. Газиев // 
Доклады Национальная Академия наук Таджикистана. Отделение общественных 
наук - Душанбе, 2022. - №4 (020). - С. 81-86. - 0,37 п.л.

[6- А]. Режим инфляционного таргетирования и его применение в денежно
кредитной политике Республики Таджикистан / М.Н. Газиев // Вестник 
Таджикского государственного университета коммерции (научный журнал) - 
Душанбе, 2023. - №1 (45). - С. 235-244. - 0,6 п.л.
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б) Статьи, опубликованные в других журналах, изданиях и сборниках:
[7-А]. Ғозиев М.Н., Ҳасанов А.Р. Хусусиятҳои сиёсати пулию қарзии 

Ҷумҳурии Тоҷикистон / М.Н. Ғозиев, А.Р. Ҳасанов // Паёми Донишгоҳи 
технологии Тоҷикистон (маҷаллаи илмӣ - амалӣ). Бахши иқтисодӣ. Душанбе, 
2018.-№1 (32).-С. 111-116.

[8-А]. Газиев М.Н. Особенности реализации денежно-кредитной политики 
Республики Таджикистан / М.Н. Газиев // Материалы республиканской научно
практической конференции (26-27 апреля 2019 г.) на теме «Актуальные 
проблемы индустриализации Республики Таджикистан: проблемы и стратегии». 
Душанбе, ТУТ, 2019. - С. 42-48.

[9-А]. Газиев М.Н. Особенности денежной массы и ее структура в 
экономики Таджикистана / М.Н. Газиев // Материалы VI Международной 
научно-практической конференции «GLOBAL SCIENCE AND INNOVATIONS 
2019: CENTRAL ASIA» (VII TOM) / Қтьраст.: E. Еппм, E. Абиев т.б,- Нур
Султан, 2019.-С.155-159.

[10-А]. Газиев М.Н., Хасанов А.Р. Основные направления денежно
кредитной политики Республики Таджикистан / М.Н. Газиев, А.Р. Хасанов // 
Вестник Технологического университета Таджикистана (научный журнал). 
Сектор экономика. Душанбе, 2019. - №2 (37). - С. 156-162.

[11-А]. Газиев М.Н. Эволюция теории денежно-кредитной политики и 
вопросы государственного регулирования / М.Н. Газиев И Материалы 
международной научно-практической конференции (30 октября 2019 г.) на теме 
«Финансово-кредитные механизмы регулирования и развития экономики стран 
СНГ». Душанбе, РТСУ, 2019. - С. 72-77.

[12-А]. Газиев М.Н., Хасанов А.Р. Денежно-кредитная политика в системе 
государственного регулирования экономики Республики Таджикистан / М.Н. 
Газиев, А.Р. Хасанов // Сборник трудов республиканской научно-практической 
конференции на теме «Социально-экономические и организационно
технические основы развития строительного комплекса в РТ». Душанбе, ТТУ, 
2019.-С. 105-110.

[13-А]. Газиев М.Н. Факторы формирования денежно-кредитной политики 
и их влияние на экономический рост / М.Н. Газиев // Материалы 
республиканской научно-практической конференции (30 февраля 2020 г.) на 
теме «Современные тенденции денежно-кредитных отношений и их влияние на 
экономическое развитие». Душанбе, ИТПУ, 2019. - С. 79-83.

[14-А]. Газиев М.Н. Татбиқи ҳисоббаробаркуниҳои ғайринакдӣ - омили 
рушди иқтисодиёти миллй / М.Н. Газиев // Маводи конференсияи илмй-амалии 
ҷумҳуриявӣ (24-25 апрели соли 2020) дар мавзӯи «Афзалиятҳои рақобатии 
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иқтисоди миллӣ ҳангоми гузариш ба модели навини рушди иқтисодӣ», Қисми 2. 
Душанбе, ДТТ, 2020. - С. 61-65.

[15-А]. Газиев М.Н. Особенности трансмиссионного механизма денежно
кредитной политики и его влияния на экономический рост / М.Н. Газиев // 
Материалы республиканской научно-практической конференции (23-24 апреля 
2021 г.) на теме «Реализация ускоренной индустриализации Республики 
Таджикистан как четвертой цели национальной стратегии: проблемы и пути их 
решения». Часть 2. Душанбе, ТУТ, 2021. - С. 39-43.

[16-А]. Газиев М.Н., Усманова Т.Дж. Особенности денежно-кредитной 
политики и её воздействия на экономический рост / Т.Дж. Усманова, М.Н. 
Газиев // Материалы международной науно-практической конференции (18-19 
ноября 2022 г.) на теме Ускоренная индустриализация Республики Таджикистан 
во взаимосвязи с объявлением “Двадцатилетие изучения и развития 
естественных, точных и математических наук в сфере науки и образования”. 
Душанбе, ТУТ, 2022 - С. 130-135.

ПОСТАНОВИЛИ:
1. Считать диссертационную работу Газиева Мухиддина Нуридиновича на 

тему: «Теоретические аспекты формирования денежно-кредитной политики и 
особенности ее реализации в современных условиях Республики Таджикистан» 
на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 
08.00.01. - Экономическая теория (08.00.01.01. - Общая экономическая теория 
(политическая экономия)) завершенной научно-квалифицированной работой, 
отвечающая требованиям, предъявляемым ВАК при Президенте Республики 
Таджикистан к кандидатским диссертациям.

2. Диссертационную работу Газиева Мухиддина Нуридиновича на тему: 
«Теоретические аспекты формирования денежно-кредитной политики и 
особенности ее реализации в современных условиях Республики Таджикистан», 
представленной на соискание ученой степени кандидата экономических наук по 
специальности 08.00.01. - Экономическая теория (08.00.01.01. - Общая 
экономическая теория (политическая экономия)), считать законченным научным 
исследованием и после исправления пожелании и замечании в диссертации, а 
также с учетом положительных отзывов рецензентов д.э.н., профессора 
Кошоновой М.Р., к.э.н., и.о. доцента Гаюрова Г.Х. и к.э.н., доцента Дарингова 
К.П. рекомендовать в диссертационный совет 6D.KOA-004 при Таджикском 
национальном университете для зашиты.

Заключение было принято единогласно на расширенном заседании 
кафедры экономической теории и экономики развития Технологического 
университета Таджикистана от 29 января 2024 года, под протоколом №6.
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При голосовании по данному вопросу в общей численности 
присутствовали на расширенном заседании кафедры 23 человек. Результаты 
голосования: «за» - 23 человек, «против» - нет, «воздержались» - нет.

Председатель расширенного заседания, 
к.э.н., доцент кафедры экономической теории
и экономики развития, декан факультета 
«Экономика и финансов» Технологического 
университета Таджикистана:

Секретарь расширенного заседания 
ассистент кафедры «Экономическая теория
и экономика развития» Технологического 
университета Таджикистана:

Сатторов А.А.

Азимов Н.Х.\ <>• i

Подписи Сатторова А.А. и
Азимова П.Х. подтверждаю: 
Начальник УК и специальных рабо 
Технологического университета Та,!

Адрес университета: Республика4’^^ 
Таджикистан, 734061, г. Душанбе, ул.
Н. Карабоев 63/3, Интернет-сайт: 
http://tnu.tj/

Телефон: (+992 37) 234-79-88;
E-mail: rectorat-favri-tut@mail.ru
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