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Ишматова Дилором Алишеровна в 2017 году окончила 

Технологический университет Таджикистана по специальности 

«Финансовый менеджмент». В 2017 году поступив в отделение 

магистратуры, в 2019 году окончила, получив степень магистра. После 

успешного прохождения вступительных экзаменов в 2019 году поступила на 

обучение в докторантуру (PhD), доктора по специальности 6D050601 - 

Экономическая теория.

В период подготовки диссертации Ишматова Дилором Алишеровна 

являлась докторантом (PhD) кафедры «Экономическая теория и экономика 

развития» Технологического университета Таджикистана.

Ишматова Д.А. в 2022 году окончила докторантуру (PhD) (очное 

отделение) Технологического университета Таджикистана по специальности 

6D050601 - Экономическая теория.

Согласно учебному плану Департамента науки и внедрения 

Технологического университета Таджикистана докторантом (PhD) освоены 

180 кредитов и сдан комплексный экзамен.

Сданы экзамены по кандидатским минимумам в Технологическом 

университете Таджикистана и получен академический транскрипт 
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докторанта (PhD) от 21.10.2023 года, где отображены результаты сданных 

экзаменов. Минимум по специальности 6D050601 - Экономическая теория - 

комплексный экзамен сдан на 95% «А» 4,00 - отлично в Технологическом 

университете Таджикистана.

С 2019 по 2022 год в Технологическом университете Таджикистана 

являлась ассистентом кафедры «Экономическая теория и экономика 

развития» Технологического университета Таджикистана.

Диссертационная работа выполнена на кафедре «Экономическая 

теория и экономика развития» Технологического университета Таджикистана 

в период 2019-2022 гг.

Диссертация Ишматовой Д.А. на тему «Тенденции и особенности 

источников инвестирования в основной капитал в Республике Таджикистан» 

была обсуждена 22 февраля 2023 года на расширенном заседании кафедры 

«Экономическая теория и экономика развития» Технологического 

университета Таджикистана и повторно обсуждена с учетом исправленных 

замечаний 29 января 2024 года.

Тема диссертационной работы утверждена Учёным советом 

Технологического университета Таджикистана от 27.01.2020 года №5. 

Однако после обсуждения диссертации Ишматовой Д.А. на расширенном 

заседании кафедры «Экономическая теория и экономика развития» 

университета от 22.02.2023 года №7. эксперты кафедры постановили, что в 

диссертационной работе Ишматовой Д.А. на тему: «Повышение роли и 

совершенствование структуры инвестиций в основной капитал по 

источникам финансирования в экономическом росте (на примере Республики 

Таджикистан)» не меняя содержание, объект и предмет исследования, а 

также приведя тему в соответствие с пунктами новизны и паспортом 

специальности, сформулировать тему диссертационной работы следующим 

образом: «Тенденции и особенности источников инвестирования в основной 

капитал в Республике Таджикистан». На основе представления кафедры и 

Департамента науки и внедрения новое название темы была утверждена
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Учёным советом Технологического университета Таджикистана от 

27.03.2023 года №8.

Научным руководителем является доктор экономических наук, 

профессор, член-корр. НАНТ, зав. Отдела сравнительных экономических 

исследований Института экономики и демографии, Национальной академии 

наук Таджикистана, Саидмуродзода Лутфулло Хабибулло.

Рецензентами по диссертации были к.э.н., доцент Дарингов К.П., 

к.э.н., и.о. доцент Рашидова Д.Дж., доктор PhD, старший преподаватель 

Авгонов Н.А.

По результатам рассмотрения диссертации Ишматовой Дилором 

Алишеровны на тему «Тенденции и особенности источников инвестирования 

в основной капитал в Республике Таджикистан» принято следующее 

заключение:

1. Оценка выполненной работы.

Диссертация Ишматовой Дилором Алишеровны на тему «Тенденции и 

особенности источников инвестирования в основной капитал в Республике 

Таджикистан», посвящена актуальной проблеме современной теории 

инвестиций в основной капитал экономической науки, написана доступным 

научным языком, представляет собой законченное научное исследование, 

цель работы достигнута, задачи решены в соответствии с теоретическими и 

практическими аспектами исследования, выводы и предложения обоснованы.

2. Соответствие специальности и названия темы паспорту 

специальности и содержанию диссертации.

Диссертационная работа Ишматовой Д.А. на тему «Тенденции и 

особенности источников инвестирования в основной капитал в Республике 

Таджикистан» полностью соответствует содержанию диссертационного 

исследования и Паспорту специальности диссертационного совета 6D.KOA- 

004 - при Таджикском национальном университете, на соискание ученой 

степени доктора философии (PhD), доктора по специальности 6D050601 - 

Общая экономическая теория (политическая экономия). Диссертационное 
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исследование соответствует отдельным пунктам Паспорта специальности 

Высшей аттестационной комиссии (ВАК) при Президенте Республики 

Таджикистан по специальности 6D050601 - Общая экономическая теория 

(политическая экономия) (согласно решению Президиума ВАК при 

Президенте Республики Таджикистан от 25 мая 2023 года №6), а именно: 1.1. 

Политическая экономия: фазы общественного воспроизводства, взаимосвязь 

его материально-вещественных и стоимостных факторов; теория 

хозяйственного механизма и его развитие: принципы, особенности, 

тенденции; экономика ресурсов (рынков капиталов, труда и финансов); 

теория частного сектора в экономике; формирование экономической 

политики (стратегии) государства; 1.3. Макроэкономическая теория: теория 

экономического роста.

3. Связь темы диссертации с приоритетными направлениями 

развития науки, техники и технологии в республике.

Тема диссертационной работы связана с задачами и приоритетами 

«Национальной стратегии развития Республики Таджикистан на период до 

2030г.», Программами среднесрочного развития Республики Таджикистан на 

период 2016-2021 и 2021-2025 годы (ПСР), «Разработкой макромодели малой 

открытой экономики Таджикистана (на период 2021-2025 гг.)» Отдела 

моделирования и прогнозирования социально-экономических процессов 

Института экономики и демографии НАНТ, а также утвержденным Планом 

научно-исследовательских работ Технологического университета 

Таджикистана.

4. Наиболее существенные научные результаты исследования, 

отражающие его научную новизну, состоят в следующем:

- Уточнена и дополнена систематизация основных концептуальных 

подходов отечественных и зарубежных ученых-экономистов к определению 

сущности категории «инвестиций в основной капитал», которые были 

сгруппированы по четырем подходам (подход, основанный на расходах; 

подход, основанный на отношении ресурсов к результату; экономический 
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подход; технологический подход), основанным на исследованиях 

представителей разных школ по теории инвестиций в основной капитал. 

Приведены определения по ним и выявлены главные фокусы в них. 

Показано, что сущность инвестиций в основной капитал наиболее верно 

может быть отражена через комплексное использование всех четырех 

подходов;

- Сравнительный анализ законодательства Республики 

Таджикистан и некоторых стран СНГ об инвестициях в основной капитал 

позволяет определить важность и значимость научно обоснованного 

понимания данной категории «инвестиции в основной капитал» с целью 

обеспечения устойчивого экономического роста в стране. В диссертации 

через теоретических и практических обобщений предлагается внести 

изменения в закон Республики Таджикистан «Об инвестициях» включив в 

него определение понятия «инвестиции в основной капитал» в следующей 

интерпретации: «Инвестиции в основной капитал» - это затраты на новое 

строительство, реконструкцию и техническое перевооружение действующих 

предприятий и организаций, приобретение машин, оборудования, 

производственного и хозяйственного инвентаря, проектно-изыскательские 

работы и другие затраты в производственной и непроизводственной сферах, 

ожидаемый срок полезного использования которых превышает один год». 

Таким образом, категория инвестиций в основной капитал получает 

институциональное выражение и, тем самым, обеспечивает единообразное 

понимание данной категории с понятием капитальные вложения и 

принципами национальной статистики;

- Проведена декомпозиция факторов прироста ВРП в 

национальной экономике Республики Таджикистан в целом и, ее регионов в 

частности, которая показала, что среднегодовой прирост валового 

регионального продукта в республике происходит главным образом за счёт 

увеличения вклада инвестиций в основной капитал, кроме региона ГБАО. В 

диссертации показано, что причинами более высокой роли факторов 
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накопления в экономическом росте республики и ее регионов являются: а) 

слабое развитие трудоёмких отраслей производства товаров и услуг; б) 

низкий уровень продуктивной занятости экономически активного населения; 

в) низкий уровень оплаты труда.

- Выявлено, что в странах с развивающейся экономикой 

наблюдаются нехватка денежных ресурсов у банков и высокие процентные 

ставки по банковским кредитам, которые ведут к активному использованию 

внешних заемных средств, что, в свою очередь, способствует росту импорта 

и ослаблению внутреннего производства. В диссертации отмечается, что для 

Республики Таджикистан одним из приоритетов в реформировании 

инвестиционной деятельности является совершенствование, прежде всего, 

структуры инвестиций в основной капитал по источникам финансирования. 

Показано, что помимо роста бюджетных средств при осуществлении 

инвестиций в основной капитал, приоритетным должно быть 

стимулирование предприятий и организаций для увеличения собственного 

финансирования инвестиций в основной капитал. При этом управление 

экономическим ростом необходимо осуществлять через государственно

частное партнерство, когда долгосрочные цели развития экономически 

совмещаются с целями эффективного бизнеса.

- Проведен Тест Чоу на наличие структурных сдвигов, который 

показал, что на 5% уровне значимости с 2014 г. в Таджикистане по кривой 

темпа роста инвестиций в основной капитал наблюдаются скачок и 

изменение угла наклона. Показано, что структурные сдвиги произошли из-за 

снижения бюджетных средств, собственных средств предприятий и 

организаций (включая кредиты отечественных банков и заемных средств 

других организаций) и привлечения иностранного капитала. Результаты 

регрессионной модели влияния коэффициентов роста каждого источника 

финансирования инвестиций в основной капитал на коэффициент роста 

реального ВВП на душу населения и прогноза по ней обосновывают 

необходимость структурных сдвигов в сторону стимулирования увеличения 
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финансирования инвестиций в основной капитал за счет собственных 

средств предприятий и организаций;

- Обоснованы основные приоритеты совершенствования 

структуры инвестиций в основной капитал по источникам финансирования в 

обеспечение экономического роста республики. В диссертации показано, что 

устранение существующего дисбаланса в структуре инвестиций в основной 

капитал по источникам финансирования, связаны с повышением роли трёх 

источников: а) собственных средств предприятий и организаций; б) 

долгосрочных кредитов коммерческих банков и заемных средств других 

организаций; в) иностранных инвестиций в основной капитал.

5. Вклад соискателя в выполнение диссертационного 

исследования.

Личное участие аспиранта в получении результатов, изложенных в 

диссертации, состоит:

- в определении темы, цели, задач, предмета и объекта исследования;

- в разработке структуры диссертационной работы, сборе, обработке и 

анализе большого фактического и официального статистического материала, 

характеризующего современные теории, имеющиеся в экономической науке 

по исследуемой теме и в составлении схем, таблиц и диаграмм;

- в разработке теоретических и практических подходов к исследованию 

основных направлений современной теории инвестиций в основной капитал 

в экономической науке, апробации полученных результатов.

Таким образом, представленное на защиту диссертационное 

исследование представляет собой комплексное научное исследование, 

выполненное автором самостоятельно, в соответствии с целью и задачами 

диссертации, с учетом достижений отечественной и зарубежной науки по 

данному вопросу.

6. Достоверность и обоснованность результатов исследования 

обеспечиваются их соответствием достижениям отечественной и зарубежной 

науки, обобщением большого объема научно-практического материала, 
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применением методов познания экономической науки, изучением 

экономической сущности инвестиций в основной капитал по источникам 

финансирования для обеспечения экономического роста в Республике 

Таджикистан.

7. Соответствие количества и содержания публикаций научных 

результатов содержанию диссертации и ее автореферату.

Основные результаты, выводы и положения диссертационного 

исследования отражены в 13 научных статьях, из них И авторских - 4,1 п.л., 

в том числе в 7 статей в рецензируемых научных журналах, 

рекомендованных ВАК при Президенте Республики Таджикистан и ВАК при 

министерстве науки и высшего образования Российской Федерации. Список 

опубликованных работ автора и их содержание соответствуют содержанию 

диссертации и ее автореферату.
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Л.Х. Саидмуродзода, Д.А. Ишматова // Экономика Таджикистана. - 2022. - № 

4-1.-С. 9-18.

[9-А] Ишматова, Д.А. Влияние инвестиций в основной капитал в 

транспорте на развитие экономики Республики Таджикистан [Текст] / Д.А. 

Ишматова // Экономика Таджикистана. - 2022. - № 4-2. - С. 128-133.

Публикации в других изданиях:

[10-А] Ишматова, Д.А. Анализ динамики существующих форм 

финансирования инвестиций в основной капитал, применяемые банками 

Таджикистана [Текст] / Д.А. Ишматова // Студент и научно-технический 

прогресс (Часть 2), Технологического университета Таджикистана. - 

Душанбе, 2019. - С. 212-216.

[11-А] Ишматова, Д.А. Совершенствование структуры инвестиций в 

основной капитал по источникам финансирования в контексте 

индустриально-инновационного развития экономики Республики 

Таджикистан [Текст] / Д.А. Ишматова // Материалы международной научно- 

практической конференции на тему «Индустриализация страны и 
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обеспечение устойчивого развития экономики» — Душанбе, 2020. - С. 381- 

385.

[12-А] Ишматова, Д.А. Анализ динамики инвестиционных процессов 

Республики Таджикистан [Текст] / Д.А. Ишматова // Сборник статей и 

тезисов VIII международной научно-практической конференции на тему 

«Роль молодых ученых в развитии науки, инноваций и технологий» - 

Душанбе, 2023. - С. 184-187.

[13-А] Ишматова, Д.А. Инвестиции в основной капитал как базовая 

основа обеспечения экономической безопасности страны [Текст] / Д.А. 

Ишматова // Материалы международной научно-теоретической конференции 

на тему «Актуальные вопросы обеспечения экономической безопасности 

Таджикистана и стран мира в современных условиях» (Куляб, 9-10 июня 

2023 г.). - Душанбе, 2023.-С. 185-191.

Присутствовали на заседании 20 человек, из них с правом решающего 

голоса 19 человек, из них 5 доктора наук.

Результаты открытого голосования: «за» - 19 человек, «против» - нет, 

«воздержавшихся» - нет, протокол №6 от «29» января 2024 г.

На основании результатов голосования,

ПОСТАНОВИЛИ:

1. Считать диссертационную работу и автореферат Ишматовой 

Дилором Алишеровны на тему «Тенденции и особенности источников 

инвестирования в основной капитал в Республике Таджикистан» на 

соискание ученой степени доктора философии (PhD), доктора по 

специальности 6D050601 - Общая экономическая теория (политическая 

экономия) завершенной работой, которая отвечает требованиям ВАК при 

Президенте Республики Таджикистан.

2. Диссертацию и автореферат Ишматовой Дилором Алишеровны 

на тему «Тенденции и особенности источников инвестирования в основной 

10



капитал в Республике Таджикистан» на соискание ученой степени доктора 

философии (PhD), доктора по специальности 6D050601 - Общая 

экономическая теория (политическая экономия) рекомендовать в 

диссертационный совет 6D.KOA-004 - при Таджикском национальном 

университете.

Заключение было принято на очередном расширенном заседании 

кафедры «Экономическая теория и экономика развития» Технологического 

университета Таджикистана от 29 января 2024 года, под протоколом №6.
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к.э.н., доцент кафедры «Экономическая теория 
и экономика развития» Технологического 
университета Таджикистана Сатторов А.А.
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