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ОТЗЫВ 
на автореферат диссертационной работы Газиева Мухиддина Нуридиновича 
на тему: «Теоретические аспекты формирования денежно-кредитной политики 
и особенности ее реализации в современных условиях Республики 
Таджикистан», представленной на соискание ученой степени кандидата 
экономических наук по специальности 08.00.01 - Экономическая теория 
(08.00.01.01 - Общая экономическая теория (политическая экономия)).

В настоящее время роль денежно-кредитной политики в регулировании 
национальной экономики заключается в поддержание баланса между 
количеством денег, находящихся в обращении, и потребностью в них. По 
определению денежно-кредитная политика - это политика государства, которая 
воздействует на количество денег в обращении с целью обеспечения 
стабильности цен, полной занятости и роста реального объема производства. 
Необходимо отметить, что деятельность Центрального банка большинства 
стран мира направлена на достижение ценовой стабильности. Ценовая 
стабильность создаёт положительные условия для уменьшения 
неопределённости и отрицательных прогнозов среди населения, эффективного 
распределения ресурсов, роста привлечения депозитов и инвестиций, которые в 
совокупности отражаются в реальном росте ВВП и повышении благосостояния 
населения. Учитывая положительные стороны ценовой стабильности, основная 
цель денежно-кредитной политики Национального банка Таджикистана 
направлена на эту цель, которая в последние годы применятся посредством 
режима инфляционного таргетирования. Внедрение данного режима оказывает 
содействие обеспечению финансовой и макроэкономической устойчивости, 
кроме того, путем активизации процентного канала трансмиссии денежно- 
кредитной политики, позволяет улучшить эффективность работы в других 
направлениях и передать монетарные импульсы производственным 
предприятиям, стимулируя таким образом развитие реального сектора и 
экономический рост.

Всё вышесказанное, безусловно, подтверждает актуальность темы научно- 
исследовательской работы.

Основными моментами, характеризующими заслугу диссертанта, можно 
отметит следующие:

Научное обобщение теоритического наследия, в том числе современного 
периода, позволило автору предложить авторскую трактовку понятия денежно



кредитной политики, которое обогатило теорию денег и денежно-кредитного 
регулирования экономики (стр. 9);

На основе анализа литературных источников и проблем реализации 
денежно-кредитной политики диссертант на рис. 1 автореферата приводит 
ключевые положения различных направлений экономической теории 
относительно денежно-кредитного регулирования (стр. 10);

Помимо этого, автором глубоко проанализирована эволюция развития 
денежно-кредитных отношений в разные исторические периоды, вследствие 
чего сформировались различные подходы и концепции (в том числе, 
американская школа И. Фишера, австрийская школа Г. Кассела, лозаннская 
школа Л. Вальраса, кембриджская школа А.Маршалла и А.Пигу, чикагская 
школа Дж. Тобина, монетаристская школа М. Фридмана и т.д.) к определению 
роли денег в экономике и их влиянию на основные макроэкономические 
параметры, разработке и формированию денежно-кредитной политики, 
совокупности ее инструментов, как одну из важнейших форм воздействия 
государства на экономику (стр. 11);

В автореферате диссертации автором определено, что реализация 
денежно-кредитной политики Национального банка Таджикистана 
ориентирована прежде всего на режим инфляционного таргетирования с целью 
обеспечения устойчивости уровня цен, осуществляемого путём контроля 
денежного предложения и резервных денег. Среди наиболее существенных 
проблем денежно-кредитной политики в Республике Таджикистан выделено 
достаточно высокую долю денег, находящихся вне банковской системы (стр. 
14);

Автор указывает на то, что ставка рефинансирования, как показатель 
эффективности денежно-кредитной политики и состояния финансовой системы, 
оказывает ограниченное воздействие на изменение процентных ставок по 
кредитам (стр. 18);

Сформулированная теоретическая позиция автора по механизму 
трансмиссии денежно-кредитной политики является важнейшим аспектом 
диссертационного исследования. Разработанная механизм трансмиссии 
денежно-кредитной политики со стороны диссертанта обусловлена 
воздействием первичных импульсов через основные каналы денежного 
механизма, включая процентные, валютные, денежные и кредитные каналы, в 
конечном итоге влияя на уровень занятости и безработицы, уровень инфляции, 
объем ВВП и на экономический рост (стр. 19-20);

Автором разработана и предложена концептуальная модель денежно- 
кредитной политики (рисунок 9), которая включает контр-циклические меры 
воздействия на монетарные условия, где главной целью определен рост ВВП; 
при корректировке целевых значений инфляции необходимо учитывать 
инфляционные ожидания; воздействие немонетарных факторов, которые 



проявляются в результате воздействия внешних потрясении, в виде роста 
мировых цен на продукты питания и энергоресурсы и т.д. (стр. 21).

Судя по автореферату, можно сделать вывод, что данная работа также 
имеет некоторые недостатки, редакционного и общеметодического характера:

• В странице 12 автореферат диссертации представлены факторы 
формирования денежно-кредитной политики, однако эти факторы исследованы 
в ограниченных рамках;

• Следовало бы, автору сделать прогнозы дальнейшего развития денежно- 
кредитной политики Республики Таджикистан.

Указанные пожелания не умаляют ценность выполненной диссертации. 
Анализ текста автореферата позволяет сделать вывод о том, что 
диссертационная работа на тему: «Теоретические аспекты формирования 
денежно-кредитной политики и особенности ее реализации в современных 
условиях Республики Таджикистан», является законченным научным 
исследованием, и её автор Газиев Мухиддин Нуридинович заслуживает 
присуждения ученой степени кандидата экономических наук по специальности 
08.00.01 - Экономическая теория (08.00.01.01 - Общая экономическая теория 
(политическая экономия)).
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