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на автореферат диссертационной работы Газиева Мухиддина 
Нуридиновича на тему: «Теоретические аспекты формирования 
денежно-кредитной политики и особенности ее реализации в 
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специальности 08.00.01 - Экономическая теория (08.00.01.01 - Общая 
экономическая теория (политическая экономия))

Теоретические аспекты денежно-кредитной политики стали дискуссионным 
предметом и значимым научным результатом применения многообразных подходов 
многих экономических школ. Кейнсианская школа отличается принципиальным 
подходом и идеей об использовании денег для тактического управления 
экономической ситуацией и мотивации экономического роста. В свою очередь, 
представители монетаристской школы не поддерживают такой подход и считают, 
что его применение усиливает не менее актуальные проблемы, связанные с курсом 
национальной валюты, состоянием банковского капитала, недостаточным уровнем 
кредитования национальной экономики и т.д. Основной тезис монетаризма 
заключается в том, что изменение денежного предложения, влияет на равновесный 
объем ВНП и денежная масса является единственным определяющим фактором 
уровня производства, занятости и цен. Все вышеизложенные и ряд других проблем 
денежно-кредитной политики, которые требуют незамедлительного решения, 
подтверждают актуальность и своевременность исследования в рамках выбранной 
темы диссертационной работы.

Анализируя эволюции различных экономических школ и мнений ученых 
экономистов, автор пришел к выводу, что эффективность реализации денежно- 
кредитной политики обусловлена воздействием разнообразных факторов, в числе 
основных из которых выделяет инфляцию, безработицу, курс национального 
валюта, инвестиционную среду, величину процентной ставки по кредитам и др.

Как свидетельствует проведенное исследования диссертантом, реализуемая 
политика Национального банка Таджикистана ориентирована для поддержание 
ценовой стабильности на долгосрочный и среднесрочный период. Автор 
придерживается мнению о том, что ценовая стабильность является ключевым 



предпосылкам экономического роста. В ходе диссертационного исследования 
диссертантом определено, что реализация денежно-кредитная политика 
Национального банка Таджикистана ориентирована прежде всего на режим 
инфляционного таргетирования с целью обеспечения устойчивости уровня цен, 
осуществляемого путём контроля денежного предложения и резервных денег.

На основе анализа факторов, формирующих денежно-кредитную политику 
автор определил, что многие из них имеют внешний характер и негативно влияют на 
процесс реализации денежно-кредитной политики в нашей стране. Диссертант 
предлагает, что меры по совершенствованию данной политики должны меняться 
исходя из изменений указанных факторов.

В связи с этим, судя по автореферату, соискателем делается попытка 
определить возможные сферы, монетарные методы и инструменты воздействия 
денежно-кредитной политики на экономический рост Таджикистана в условиях 
влияния внешних шоков.

У автора складывается свое личное, то есть авторское отношение по вопросам 
о роли денежно-кредитной политики в системе государственного регулирования 
экономики. Позиция автора заключается в том, что денежно-кредитная политика в 
настоящее время представляет собой одну из важнейших форм воздействия 
государства на экономику, и основывается на теоретических представлениях 
ученых-экономистов о роли денег в экономике и их влиянии на основные 
макроэкономические параметры: уровень инфляции, занятости, объем ВВП, 
платежный баланс, экономический рост и др.

Диссертант считает, что разработка и реализация денежно-кредитной 
политики должна осуществляться с учетом особенностей национальной экономики 
и сложившейся в ней реальной ситуации.

Автор располагает достаточным знанием о применимости количественной 
теории денег к современным денежным реалиям. Им выработан свой собственный 
подход к вопросу о воздействии монетарных инструментов на экономический рост. 
На наш взгляд линия поведения диссертанта по отношению к целому ряду ученых 
представляющих различные экономические школы вызывает не только интерес, но 
и уважение.

В ходе анализа монетарных инструментов денежно-кредитной политики 
автором выявлено, что они демонстрируют механизм нейтральности, так: 
соотношение обязательных резервов и кредитных вложений банков в экономике 
проявляют слабую степень взаимосвязи, влияние кредитных вливаний на рост ВВП 
незначителен, снижение ставки рефинансирования не приводит к расширению 
доступности кредитов для секторов национальной экономики, а также ставка 
рефинансирования оказывает ограниченное воздействие на изменение процентных 
ставок по кредитам.
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Отмечая положительные стороны исследования, следует отметить, что по 
автореферату высказать следующее замечание:

работа значительно выиграла бы, если диссертант предложил классификацию 
целей денежно-кредитной политики и ее взаимосвязей;

в тексте автореферата имеются погрешности технического характера.
Высказанные замечания имеют рекомендательный характер, и не снижают 

общей положительной оценки рецензируемой работы.
В заключение можно подчеркнуть, что поставленные задачи выполнены, и 

цель диссертационного исследования достигнута. Исходя из этого, можно отметить, 
что диссертационная работа Газиева Мухиддина Нуридиновича выполненная на 
тему: «Теоретические аспекты формирования денежно-кредитной политики и 
особенности ее реализации в современных условиях Республики Таджикистан», 
является самостоятельным законченным исследованиям, а её автор заслуживает 
присуждения ученой степени кандидата экономических наук по специальности 
08.00.01 - Экономическая теория (08.00.01.01 - Общая экономическая теория 
(политическая экономия)).
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