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М У Қ А Д Д И М А 

 

Мубрамии мавзуи таҳқиқот. Марҳилаи имрӯзаи 

рушди иқтисоди Ҷумҳурии Тоҷикистон дар заминаи 

тағйироти пайвастаи муҳити ҷаҳонии иқтисодӣ сурат 

мегирад. Дар чунин шароит афзоиши ноустувории бозорҳои 

молиявӣ ва таъсири омилҳои хориҷӣ ҳамчун сабабҳои 

муҳимми муайянкунандаи рушди иқтисодӣ арзёбӣ мешаванд. 

Ин вазъ зарурати такмили равишҳои танзими молиявиро 

ҳамчун яке аз самтҳои калидии таъмини рушди устувори 

иқтисодӣ ба миён мегузорад. Дар ҳуҷҷатҳои стратегии 

кишвар, аз ҷумла, дар СМРҶТ - 2030 қайд шудааст, ки: «...ба 

зарурати ташаккули низоми муосир, устувор ва 

рақобатпазири бахши молиявӣ таваҷҷуҳи махсус дода 

шудааст, ки бояд қобилияти муқовимат ба таконҳои 

берунаро дошта бошад»[45, с.84]. 

Дар шароити тағйирёбандаи иқтисодӣ низоми танзими 

молиявӣ аҳаммияти хос пайдо намуда, ҳамчун воситаи 

муҳимми татбиқи сиёсати иқтисодии давлат хизмат мекунад. 

Фаъолияти он танҳо ба назорати гардиши маблағҳо ва 

танзими захираҳои молиявӣ маҳдуд набуда, ба ҳалли доираи 

васеи масъалаҳои иқтисодӣ равона мегардад. Аз ҷумла, 

тавассути танзими самараноки молиявӣ барои нигоҳ доштани 

суботи иқтисодӣ, ҳавасмандгардонии сармоягузорӣ ва 

истифодаи оқилонаи захираю имкониятҳои мавҷудаи кишвар 

шароити мусоид фароҳам оварда мешавад. Аз ин лиҳоз, 

омӯзиш ва баррасии масъалаҳои вобаста ба ислоҳоти сиёсати 

молиявӣ, такмили низоми андозию буҷетӣ, густариши 

бозорҳои молиявӣ ва тақвияти заминаи институтсионалии 

мақомоти танзимкунанда аз самтҳои афзалиятноки таҳқиқоти 

илмӣ ба ҳисоб мераванд. 

Равандҳои иқтисодии солҳои охир нишон медиҳанд, 

ки дар шароити буҳронҳои ҷаҳонӣ устувории низоми 

молиявӣ ба яке аз омилҳои муҳимми ҳифзи суботи иқтисоди 

миллӣ табдил меёбад. Буҳрони молиявии соли 2008 ва 

коҳиши фаъолияти иқтисодӣ дар натиҷаи паҳншавии 
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COVID-19 зарурати мавҷудияти механизмҳои босамари 

идоракунӣ ва танзими молиявиро бештар намуданд. 

Таҷрибаи мазкур шаҳодат медиҳад, ки танзими дурусти 

муносибатҳои молиявӣ метавонад барои коҳиш додани 

таъсири омилҳои беруна, нигоҳ доштани фаъолияти 

иқтисодӣ ва тақвияти устувории иқтисоди миллӣ мусоидат 

намояд. Бо дарназардошти аҳаммияти ин масъала, Пешвои 

муаззами миллат чунин қайд намудаанд: «Дар шароити 

мураккаби иқтисодӣ ва геосиёсии ҷаҳон, низоъҳои тиҷоратӣ, 

афзоиши таҳримҳо, тағйирёбии иқлим, болоравии нархи 

маҳсулоти озуқаворӣ дар ҷаҳон, паҳншавии бемории 

сироятии COVID-19 ва дигар омилҳои манфии ба иқтисоди 

миллӣ таъсиргузор Ҳукумати мамлакат тамоми чораҳои 

пешгирикунандаро андешида истодааст, ки дар натиҷа соли 

2021 суръати рушди иқтисодӣ ба беш аз 9 фоиз баробар 

гардид»[37]. 

Самтҳои афзалиятноки танзими молиявӣ ба таҳкими 

суботи макроиқтисодӣ, нигоҳдории мувозинати буҷетӣ, 

баланд бардоштани самаранокии истифодаи захираҳои 

давлатӣ, рушди технологияҳои рақамӣ дар соҳаи молия ва 

васеъ намудани фарогирии молиявӣ нигаронида мешаванд. 

Ин омилҳо барои ташаккули муҳити мусоиди иқтисодӣ ва 

таҳкими рушди устувори кишвар аҳаммияти хос доранд.  

Бо дарназардошти хусусиятҳои иқтисоди муосир, 

танзими молиявӣ ҳамчун яке аз воситаҳои муҳимми 

нигоҳдории суботи макроиқтисодӣ ва фароҳамсозии замина 

барои рушди устувори иқтисоди миллӣ баромад мекунад. 

Бинобар ин, тадқиқи моҳият, самтҳо ва механизмҳои 

амалисозии мавзуи мазкур аҳаммияти назариявӣ ва амалӣ 

дорад. 

Дараҷаи таҳқиқи мавзуи илмӣ: Бояд гуфт, ки барои 

илми иқтисодӣ масъалаҳои танзими давлатии рушди 

иқтисодиёт мафҳуми нав нест. Масъалаҳои умумии назарияи 

танзими молиявии иқтисодиёт аз ҷониби асосгузори мактаби 

кейнсионӣ Ҷ.М. Кейнс ва дигар пайравони ӯ шарҳ дода 

шудааст. Дар ҳама давру замон масъалаҳои танзими 
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давлатии молиявӣ ва паҳлуҳои алоҳидаи масъалаи мазкур аз 

тарафи олимони зиёди хориҷӣ мавриди тадқиқ қарор 

гирифтаанд. Масъалаҳои умумии назарияи асосҳои танзими 

молиявии рушди иқтисодиёт дар корҳои илмии А. Смит[67], 

А. И.  Бирюков[10],  A. Г. Грязнова[15], В. П. Орешин[36], Г. 

А. Петранева[38], Е. Г. Безрукова[99], И. Н. Молчанов[32], 

К. Маркс[65], Л. А. Бурмистрова[12], М. Кожахметова[24], 

М. О. Безгуба[8], М. Фридман[63], М. Х. Койбаева[25], Н. Л. 

Барышникова[7], О. А. Морозова[33], П. В. Качанов[20], П. 

Самуэлсон[66], С. B. Барулин[6], T. A. Позднякова[39], Ҷ. М. 

Кейнс[64], Ю. А. Федосеева[56] ва дигарон мавриди баррасӣ 

қарор дода шудааст. Ҳамзамон, масъалаҳои танзими 

молиявии рушди иқтисодиёти Ҷумҳурии Тоҷикистон дар 

корҳои иқтисодшиносони тоҷик, аз қабили А. А. 

Ваҳобов[13], А. М. Солеҳзода[41], Б. М. Шарифзода[58, 59, 

60, 61], Г. С. Ғафуров[14], Д. Р.  Бобоҷонов[11], Д. У. 

Уроқов[53], З. С. Султонов[46], И. Р. Иброҳимзода[17], М. Р. 

Муртазоқулов[34], Н. Қ. Қаюмов[22, 23], Р. А. Азизбоев[1, 2, 

3, 4], Р. С. Шокиров[62], С. А. Мирсаидов[30], Т. М. 

Тӯхтаев[47], Т. Н. Назаров[21, 22], Т. Ҷ. Усманова[54, 55], Ф. 

А. Мирзобобоев[47], Ф. Н. Икромӣ[18], Ф. С. Обидов[35], Х. 

Р. Улуғхоҷаева[48], Х. У. Умаров[49, 50, 51, 52], Ҷ. А. 

Алиҷанов[5], Ш. М. Раҳимзода[40] ва дигарон мавриди 

пажуҳиш қарор гирифтаанд.  

Бо вуҷуди аҳаммияти масъалаи мазкур, дар корҳои 

илмии муҳаққиқони ватанӣ ҷанбаҳои танзими молиявии 

рушди иқтисодиёти Ҷумҳурии Тоҷикистон то имрӯз ба таври 

ҳамаҷониба ва мукаммал мавриди таҳлил қарор 

нагирифтаанд. Ҳамин тариқ, рушди нокифояи масъалаи 

танзими молиявии иқтисоди миллӣ дар шароити муосир ба 

бозор дар Ҷумҳурии Тоҷикистон муаллифро водор намуд, ки 

онро ҳамчун объекти тадқиқоти рисолаи илмӣ баррасӣ 

намояд. 

Робитаи тадқиқот бо барномаҳо (лоиҳаҳо) ва 

мавзуъҳои илмӣ.  



6 
 

Мавзуи диссертатсия бо бандҳои дахлдори 

“Стратегияи миллии рушди Ҷумҳурии Тоҷикистон барои 

давраи то соли 2030”, ки дар ҷодаи «баланд бардоштани 

самаранокии истифодаи воситаҳои танзими ғайримустақим 

дар робита бо сиёсати нигоҳ доштани устувории нархҳо ва  

сиёсати мутавозуни пулию қарзӣ; таъсис додани 

танзимкунандаи азим (мегарегулятор)-и бахши молиявӣ; 

фаъолсозии равандҳои муттаҳидсозӣ дар ҳамаи сегментҳои 

бозори молиявӣ, афзоиши теъдоди ҳамроҳшавӣ ва азхудкунӣ 

ҳамчун шаклҳои баланд бардоштани сармоягузории 

ташкилотҳои молиявӣ»[45, с.81], ки яке аз самтҳои асосии 

фаъолият пешбинӣ карда шудааст, мутобиқ аст. Зимнан, 

муҳтавои бобҳо ва зербобҳои диссертатсия ба асосноккунии 

ҷанбаҳои илмию назариявии масъалаҳои дар «Стратегияи 

идоракунии молияи давлатӣ барои давраи то соли 2030»; 

Қарори Ҳукумати Ҷумҳурии Тоҷикистон аз 31 январи соли 

2020, № 175; «Стратегияи миллии фарогирии молиявии 

Ҷумҳурии Тоҷикистон барои солҳои 2022-2026»; Қарори 

Ҳукумати Ҷумҳурии Тоҷикистон аз 1.07.2022, №314; 

«Стратегияи сиёсати пулию қарзии Ҷумҳурии Тоҷикистон 

барои солҳои 2021-2025»; Қарори Раёсати Бонки миллии 

Тоҷикистон аз 31.12.2020, №175 ба тавсиб расида мутобиқ 

гардонида шудааст. 

 

ТАВСИФИ УМУМИИ ТАДҚИҚОТ 

 
Тањќиќоти мазкур ба такмили танзими молиявии 

рушди иќтисодиёти Љумњурии Тољикистон дар шароити 
муосир бахшида шудааст. Дар шароити муосири рушди 
иқтисодиёти ҷаҳонӣ танзими молиявӣ яке аз воситаҳои 
муҳимтарини сиёсати иқтисодии давлат ба ҳисоб меравад. 
Самаранок ба роҳ мондани танзими молиявӣ барои 
таъмини рушди устувори иқтисодӣ, баланд бардоштани 
сатҳи зиндагии аҳолӣ, ташкили ҷойҳои нави корӣ, рушди 
соҳибкорӣ ва таҳкими иқтидори иқтисодии кишвар 
заминаи мусоид фароҳам меорад. Аз ин рӯ, зарурати 



7 
 

такмили механизмҳои танзими молиявӣ, истифодаи 
самараноки маблағҳои буҷетӣ, рушди низоми бонкӣ, 
ҳавасмандгардонии фаъолияти сармоягузорӣ ва таҳкими 
назорати молиявӣ пеш меояд. Натиҷаҳои чунин таҳқиқот 
метавонанд барои баланд бардоштани самаранокии 
сиёсати иқтисодию молиявӣ ва таҳкими рушди устувори 
иқтисодиёти миллӣ истифода шаванд. 

Мақсади таҳқиқоти мазкур коркарди асосҳои 

назариявию методии танзими молиявии рушди иқтисодиёти 

Ҷумҳурии Тоҷикистон ва таҳияи механизмҳои самараноки 

такмили он дар шароити муосири рушди муносибатҳои 

иқтисодӣ мебошад. 

Вазифаҳои таҳқиқоти мазкур дар доираи мақсади 

вогузошташудаи тадқиқоти кори диссертатсионӣ аз инҳо 

иборат мебошанд: 

- тадқиқ ва ошкорнамоии ҷанбаҳои назариявии 

танзими молиявӣ дар шароити муосир;  

- асосноксозии принсипҳо, усулҳо ва механизмҳои 

самаранокии танзими молиявии рушди иқтисодиёт; 

- арзёбии вазъи муосир ва муайянсозии тамоюлҳои 

асосии танзими молиявӣ дар Ҷумҳурии Тоҷикистон, 

инчунин, омӯзиши асосҳои институтсионалӣ ва фишангҳои 

таъсиррасони танзими молиявӣ ба рушди иқтисодиёти 

миллӣ;  

- коркарди самтҳои такмилдиҳӣ, роҳҳо ва таҳияи 

дурнамои раванди механизми танзими молиявии рушди 

иқтисодиёти миллӣ. 

Объекти таҳқиқот низоми танзими молиявии рушди 

иқтисодиёти Ҷумҳурии Тоҷикистон дар шароити муосир 

мебошад. 

Мавзуи (предмети) таҳқиқот маҷмуи муносибатҳои 

молиявӣ-иқтисодие мебошад, ки дар натиҷаи низоми 

танзими молиявии рушди иқтисодиёт ба вуҷуд меоянд. 

Фарзияи асосии таҳқиқот аз он бармеояд, ки 

натиҷабахшии танзими молиявии рушди иқтисодиёти 

Ҷумҳурии Тоҷикистон тавассути сатҳи рушди институтҳои 
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танзимкунанда ва дараҷаи мукаммалии механизмҳои сиёсати 

молиявӣ муайян карда мешавад. Дар сурати такмили ин 

унсурҳо имконияти таҳкими суботи макроиқтисодӣ ва 

баланд бардоштани суръати рушди иқтисодӣ дар шароити 

муосир бештар мегардад. 

Асосҳои назариявии таҳқиқотро осори классикони 

назарияҳои иқтисодӣ, намояндагони маъруфи мактабҳои 

иқтисодӣ (аз ҷумла назарияҳои классикӣ, кейнсионӣ, 

монетаристӣ ва институтсионалӣ), қонунҳо, фармонҳо, 

дастурамалҳо ва қарорҳои Ҳукумати Ҷумҳурии Тоҷикистон 

вобаста ба масъалаҳои идоракунӣ ва танзими молиявии 

равандҳои иқтисодӣ, инчунин корҳои илмию таҳқиқотии 

олимони ватанӣ ва хориҷӣ дар ин самт ташкил медиҳанд. 

Асосҳои методологии таҳқиқотро маҷмуи равишҳо 

ва усулҳои илмие ташкил медиҳанд, ки дар раванди омӯзиш 

барои таҳлил, муқоиса ва арзёбии масъалаҳои мавриди назар 

истифода шудаанд. Дар ин замина усулҳои умумиилмии 

таҳлилу синтез, қиёскунӣ ва баҳогузорӣ, инчунин усулҳои 

махсуси иқтисодӣ-риёзӣ, мантиқӣ, пешгӯикунӣ, оморӣ ва 

коррелятсионӣ-регрессионӣ (барои арзёбии вобастагии 

нишондиҳандаҳои асосии макроиқтисодӣ ба монанди ҳаҷми 

умумии даромади буҷети давлатӣ, воридоти андозҳо ва 

ҳаҷми пешниҳоди қарзҳои ташкилотҳои қарзии молиявӣ 

нисбат ба ММД) мавриди истифода қарор гирифтаанд. 

Истифодаи усулҳои мазкур ба таҳлили амиқу ҳамаҷонибаи 

мавзуъ, муайян намудани қонуниятҳои асосӣ ва омилҳои 

таъсиррасон, инчунин таҳияи дурнамои нишондиҳандаҳои 

низоми молиявии кишвар то соли 2030 ва пешниҳоди 

хулосаву тавсияҳои илмии асоснок мусоидат менамояд.  

Сарчашмаҳои маълумотҳоро санадҳои меъёрии 

ҳуқуқии Ҷумҳурии Тоҷикистон, ҳисоботҳо ва маълумотҳои 

омории Агентии омори назди Президенти Ҷумҳурии 

Тоҷикистон, Вазорати молияи Ҷумҳурии Тоҷикистон, 

Вазорати рушди иқтисод ва савдои Ҷумҳурии Тоҷикистон, 

Кумитаи андози назди Ҳукумати Ҷумҳурии Тоҷикистон, 

Кумитаи сармоягузорӣ ва идораи амволи давлатии Ҷумҳурии 
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Тоҷикистон, Бонки миллии Тоҷикистон ва  маводҳои 

лоиҳаҳои тадқиқотиву чорабиниҳои илмӣ (конфронсу 

семинарҳо) бахшида ба масъалаҳои танзими молиявии 

равандҳои иқтисодӣ ташкил медиҳанд. 

Пойгоҳи таҳқиқот. Рисолаи илмӣ дар заминаи 

кафедраи молия ва суғуртаи факултети молиявию иқтисодии 

Донишгоҳи миллии Тоҷикистон дар давраи солҳои 2021–

2026 анҷом дода шудааст. 

Навгонии илмии таҳқиқот дар таҳияи равишҳои 

муосири танзими молиявии рушди иқтисодиёт ифода меёбад. 

Дар ҷараёни тадқиқот усулҳои мавҷудаи танзими молиявӣ 

мавриди омӯзиш қарор гирифта, самаранокии татбиқи онҳо 

дар шароити кунунии иқтисодӣ ҳамаҷониба таҳлил ва арзёбӣ 

шудаанд. Ҳамзамон, роҳҳои такмили механизми танзими 

молиявӣ ҷиҳати таъмини рушди иқтисодиёт асоснок гардида, 

пешниҳодҳои дахлдор таҳия шудаанд. Натиҷаҳои 

бадастомада, ки навгонии илмии тадқиқотро инъикос 

менамоянд, ба таври зерин ҷамъбаст мегарданд: 

1. Дар асоси таҳлили назарияҳои илмӣ ва омӯзиши 

таҷрибаи мавҷуда равишҳои асосии ташаккули низоми 

танзими молиявӣ ва механизмҳои амалисозии он муайян 

карда шуданд. Ҳамчунин, дидгоҳи муаллиф оид ба моҳияти 

иқтисодии танзими молиявӣ бо такя ба тадқиқи ҷанбаҳои 

назариявии масъала асоснок ва пешниҳод гардидааст. Дар 

натиҷаи таҳлили равишҳои гуногун таърифи муаллифии 

зерин пешниҳод гардидааст: «танзими молиявӣ ҷузъи 

ҷудонашавандаи сиёсати иқтисодии давлат буда, ба таъмини 

устувории низоми молиявӣ, пешгирии буҳронҳо ва 

тақсимоти самараноки захираҳои молиявӣ мусоидат 

менамояд»; 

2. Принсипҳо ва усулҳои асосии низоми танзими 

молиявии рушди иқтисодиёт муайян ва таҳлил гардида, 

механизмҳои татбиқи онҳо мушаххас шарҳ дода шудаанд. 

Инчунин, илман собит карда шудааст, ки татбиқи дурусти 

принсипҳои зикршуда ва истифодаи оқилонаи воситаҳои 

гуногуни танзими молиявӣ барои баланд бардоштани 
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самаранокии идоракунии иқтисодӣ, коҳиш додани хавфҳои 

эҳтимолӣ ва фароҳам овардани заминаи мусоид барои рушди 

устувори иқтисодиву иҷтимоӣ мусоидат менамояд. 

3. Дар асоси таҳлили комплексии нишондиҳандаҳои 

оморӣ вазъи муосир ва тамоюлҳои асосии танзими молиявии 

рушди иқтисодиёти Ҷумҳурии Тоҷикистон муайян гардида, 

шаклҳо ва фишангҳои асосии таъсиррасонии молиявӣ ба 

бахшҳои иқтисоди миллӣ тавсиф ва баррасӣ шудаанд. 

Ҳамчунин, асосҳои институтсионалии низоми танзими 

молиявӣ дар шароити муосир илман асоснок гардида, 

натиҷаҳои таҳлил собит сохт, ки танзими давлатии молиявӣ 

дар кишвар дорои тамоюли мусбат ва пешрафти муайян 

мебошад, аммо ҳамоно бо мушкилоти марбут ба баланд 

бардоштани сатҳи шаффофият, тақвияти институтҳои 

молиявӣ ва рушди бозорҳои молиявӣ рӯ ба рӯ аст. 

4. Самтҳои афзалиятноки такмили низоми танзими 

молиявии рушди иқтисодиёти Ҷумҳурии Тоҷикистон бо 

дарназардошти шароити кунунӣ муайян ва аз ҷиҳати илмӣ 

асоснок карда шуда, барои татбиқи амалии онҳо маҷмуи 

механизмҳои мушаххас таҳия ва пешниҳод гардидааст. 

Ҳамзамон, самтҳои афзалиятноки такмили механизми танзими 

молиявӣ ва дурнамои рушди он мавриди асосноккунии илмӣ 

қарор гирифтаанд. Натиҷаҳои тадқиқот зарурати ташаккули 

низоми молиявии боэътимод, шаффоф ва чандирро собит 

менамоянд, ки метавонад ҳифзи манфиатҳои сармоягузоронро 

таъмин намуда, баҳри рушди устувори иқтисоди миллӣ шароити 

мусоид фароҳам оварад. 

Нуктаҳои асосии ба ҳимоя пешниҳодшаванда: 

1. Консепсияи илмии низоми танзими молиявӣ таҳия 

гардида, моҳияти иқтисодӣ ва механизмҳои амалисозии он 

муайян карда шудаанд. 

2. Муқаррар карда шудааст, ки принсипҳо ва усулҳои 

танзими молиявӣ ҳамчун унсурҳои асосии таъмини рушди 

иқтисоди миллӣ баромад намуда, самаранокии онҳо аз 

хусусиятҳои муҳити иқтисодӣ ва институтсионалӣ вобаста 

мебошад. 
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3. Собит шудааст, ки рушд ва такмили минбаъдаи 

механизми танзими молиявӣ дар Ҷумҳурии Тоҷикистон 

метавонад ба таҳкими суботи макроиқтисодӣ, истифодаи 

оқилонаю самараноки захираҳои молиявӣ ва афзоиши 

имкониятҳои рушди босуръати иқтисоди миллӣ замина 

мегузорад. 

4. Модели илмии такмили механизми танзими молиявии 

рушди иқтисоди Ҷумҳурии Тоҷикистон таҳия шуда, роҳҳои 

оптимизатсия ва дурнамои рушди он пешниҳод гардидаанд. 

Аҳаммияти назариявӣ ва амалии тадқиқоти 

диссертатсионӣ. Хулоса ва тавсияҳои дар кори илмӣ 

овардашуда метавонанд ҳангоми таҳияи санадҳои меъёрии 

ҳуқуқии танзимкунандаи бахши молия ва соҳаҳои мушаххаси 

фаъолияти иқтисодӣ истифода гарданд. Аҳаммияти назариявии 

тадқиқоти диссертатсионӣ дар таҳияи консептуалӣ, ташаккули 

моделҳои мутобиқшудаи идоракунии иқтисодиёт ва таҳкими 

заминаи институтсионалӣ ниҳон мебошад. Аҳаммияти амалии 

тадқиқоти диссертатсионӣ ин тавсияи механизмҳои 

самаранокии танзими молиявӣ ба фаъолияти амалии Вазорати 

молияи Ҷумҳурии Тоҷикистон, Бонки миллии Тоҷикистон 

нигаронида шуда, инчунин, дар муассисаҳои таҳсилоти олии 

касбии кишвар ҳангоми омӯзиши курсҳои «Молия», «Танзими 

давлатии молиявӣ», «Идоракунии молияи давлатӣ», «Назорати 

давлатии молиявӣ» ва ғайра мавриди истифода қарор гирифта 

метавонанд. 

Дараҷаи эътимоднокии натиҷаҳои таҳқиқот. Дар 

асоси истифодаи сарчашмаҳои боэътимоди иттилоотӣ, аз ҷумла, 

маълумоти расмии оморӣ, ҳуҷҷатҳои меъёриву ҳуқуқӣ ва 

маводи таҳлилии илмӣ таъмин карда мешавад. Дар раванди 

тадқиқот инчунин маҷмуи усулҳои илмӣ, аз қабили таҳлили 

системавӣ, муқоисавӣ, иқтисодӣ-математикӣ ва усулҳои оморӣ 

ба кор бурда мешаванд. Илова бар ин, мувофиқати натиҷаҳо бо 

корҳои илмии муҳаққиқони дохилӣ ва хориҷӣ ҳамчун омили 

муҳимми баланд бардоштани сатҳи эътимоднокӣ арзёбӣ 

мегардад. 
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Мутобиқати диссертатсия ба шиносномаи ихтисоси 

илмӣ. Тадқиқот дар доираи муҳтавои бандҳои зерини 

Шиносномаи ихтисосҳои КОА-и назди Президенти Ҷумҳурии 

Тоҷикистон аз рӯйи ихтисоси илмии 6D050900 – Молия 

(6D050901 – Молия, муомилоти пулӣ ва қарз) иҷро карда 

шудааст: 1.1. Равандҳои методологию ташкилии ташаккулёбии 

низоми молиявӣ; 1.2. Сохторҳои низоми молиявӣ ва мақомоти 

идоракунии низоми молиявӣ; 1.3. Назария ва методологияи 

таъсири низоми молиявӣ ба натиҷаҳои рушди иҷтимоию 

иқтисодӣ; 1.5. Ниҳодҳои молиявӣ: назария, методология, 

қонуниятҳои рушд ва такмили идоракунӣ; 2.2. Танзими 

молиявии равандҳои иқтисодӣ ва иҷтимоӣ; 2.7. Асосҳои 

консептуалии муносибатҳои байнибуҷетӣ ва танзими буҷетӣ; 

2.10. Назария ва таҳлили низоми молияи давлатӣ; 2.14. 

Маблағгузории равандҳои сармоягузорӣ дар сатҳи ҷумҳуриявӣ 

ва маҳаллӣ; 2.16. Сиёсати буҷетию андозии давлат дар иқтисоди 

бозорӣ; 11.7. Танзими давлатии ниҳодҳои қарзию молиявӣ. 

Саҳми шахсии довталаби дарёфти дараҷаи илмӣ дар 

таҳқиқот. Пеш аз ҳама саҳми шахсии муаллиф дар асоснок 

намудани ҷанбаҳои назариявию методологии низоми танзими 

молиявӣ, механизмҳо, принсипҳо, усулҳои асосӣ ва такмили 

ҷамбаҳои институтсионалии танзими молиявӣ  назаррас 

мебошад. Муаллиф  танзими молиявии рушди иқтисодиёти 

Ҷумҳурии Тоҷикистонро дар шароити муосир таҳқиқ намуда, 

тамоюлҳои асосии танзими молиявии рушди иқисодиёти 

Ҷумҳурии Тоҷикистон ва ҷанбаҳои институтсионалии танзими 

молиявиро шарҳ дода, самтҳои асосии беҳдоши танзими 

молиявиро барои рушди устувори иқтисодиёти Ҷумҳурии 

Тоҷикистон пешниҳод намудааст.  

Тасвиб ва амалисозии натиҷаҳои диссертатсия. 
Натиҷаҳои асосии тадқиқот дар чорабиниҳои зерин мавриди 

муҳокима қарор гирифта, баҳои мусбат гирифтаанд: 

Семинарҳои илмӣ-назариявӣ ва мизҳои мудаввари кафедраи 

молия ва суғуртаи Донишгоҳи миллии Тоҷикистон (солҳои 

2021-2026); конфронси ҷумҳуриявии илмию амалӣ  дар мавзуи 

«Масоили тақвияти фаъолияти ташкилотҳои қарзӣ дар шароити 
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гузариш ба иқтисоди рақамӣ», Донишгоҳи миллии Тоҷикистон 

(12-уми марти соли 2025); конфронси байналмилалии илмию 

амалӣ дар мавзуи «Национальные  экономические системы в 

контексте трансформации глобального экономического 

пространства», Крымский инженерно-педагогический 

университет имени Февзи Якубова (27 марта 2023); 

конференсияи байналмилалии илмию амалӣ дар мавзуи 

«Танзими молиявии рушди босуботи инноватсиониву 

индустриалии иқтисодиёти Ҷумҳурии Тоҷикистон дар шароити 

ҷаҳонишавӣ», Донишгоҳи миллии Тоҷикистон (1-уми октябри 

соли 2024) ва ғайра. 

Инчунин, натиҷаҳои тадқиқот дар шакли муқаррароти 

ҷудогона аз ҷониби Муассисаи давлатии «Маркази такмили 

ихтисоси кормандони мақомоти молияи Ҷумҳурии 

Тоҷикистон»-и Вазорати молияи Ҷумҳурии Тоҷикистон (санади 

татбиқ аз 23.09.2025 с., №22) мавриди истифода қарор 

гирифтаанд. Ҳамзамон, онҳо дар ҷараёни таълим дар 

Донишгоҳи миллии Тоҷикистон (санади татбиқ аз 26.08.2025 с., 

№333/дс) тасдиқ ва татбиқ карда шудаанд. 

Интишори натиҷаҳои таҳқиқот. Вобаста ба  маводи 

тадқиқотшудаи диссертатсия 13 мақолаи илмӣ, аз ҷумла 7 

мақола дар маҷаллаҳои тақризшавандаи КОА-и назди 

Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон нашр гардидаанд. 

Сохтор ва ҳаҷми диссертатсия. Диссертатсия аз 

муқаддима, се боб, 9 зербоб, хулоса, рӯйхати адабиёти 

истифодашуда, ки 164 номгӯйро дар бар мегирад, 14 расм, 18 

ҷадвал ва 6 диаграмма иборат мебошад. Кори диссертатсионӣ 

дар маҷмуъ 197 саҳифаи чопии компютериро фаро гирифтааст. 

 

 

ҚИСМИ АСОСИИ ТАДҚИҚОТ 

 

Дар қисми муқаддимавии рисола зарурати интихоби 

мавзуъ ва сатҳи омӯзиши илмии он шарҳ дода шуда, инчунин 

ҳадаф, вазифаҳо, объект ва мавзуи тадқиқ муайян 

гардидаанд. Ҳамзамон, навоварии илмӣ ва нуктаҳои асосии 
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барои ҳимоя пешниҳодшавандаи рисола низ мушаххас карда 

шудаанд. 

Боби якуми рисола таҳти унвони «Асосҳои 

назариявию методии танзими молиявии иқтисодиёт дар 

шароити муосир» ба баррасии масъалаҳои бунёдии танзими 

молиявии рушди иқтисодиёт бахшида шудааст. Дар доираи 

ин боб асосҳои назариявии мавзуъ, заминаҳои методологӣ ва 

принсипҳои асосии танзими молиявии рушди иқтисодиёт 

мавриди тадқиқ қарор гирифта, ҳамчунин таҷрибаи 

кишварҳои хориҷӣ дар самти татбиқи сиёсати танзими 

молиявӣ дар шароити муосир мавриди омӯзиш ва таҳлил 

қарор дода шудааст. 

Дар диссертатсия қайд мегардад, ки танзим маънои ба 

як низоми муайян даромадан, пешгирӣ аз хароҷоти беҳудаву 

зиёдатиро ифода менамояд. Танзими иқтисодӣ баҳри баланд 

бардоштани сатҳи иқтисодию иҷтимоии шаҳрвандон равона 

гардидааст. Яке аз вазифаҳои калидии танзими давлатии 

иқтисодиёт аз татбиқи тадбирҳои махсус ҷиҳати дастгирии 

рушди устувор ва таъмини суботи равандҳои иқтисодӣ 

иборат мебошад. Барои расидан ба ин ҳадаф давлат ба 

равандҳо, омилҳо ва захираҳое, ки асоси рушди иқтисодиро 

ташкил медиҳанд, таъсиргузорӣ менамояд. 

Тадқиқотҳо собит намуданд, ки дар шароити муосир 

вазифаҳои иқтисодии давлат наметавонанд, ки аз баъзе 

дигаргуниҳои муайян дар канор монанд. Ин пеш аз ҳама, ба 

падидае бо номи ҷаҳонишавӣ вобастагӣ дорад, ки худро дар 

таҳкими иқтисоди кушод ва таъсири мутақобилаи 

иқтисодҳои миллӣ зоҳир мекунад. Дар ин радиф бояд 

тазаккур дод, ки дар даҳсолаҳои охир раванди ҷаҳонишавии 

иқтисоди ҷаҳонӣ фаъолона инкишоф ёфта, дар навбати худ, 

тамоми иқтисоди ҷаҳониро (бозори молҳо, хизматрасонӣ, 

сармоя, меҳнат ва дониш) ба бозори нисбатан иқтисодӣ 

табдил дода истодааст. Вобаста ба ин, тараққиёти 
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иқтисодиёти аксарияти мамлакатҳо ва минтақаҳо бо ҳам 

алоқаи зич пайдо карда истодаанд.  

Қайд намудан бамаврид аст, ки иқтисоди ҷаҳонӣ ба 

ҷуз аз созмонҳои байналмилалӣ, ҳоло аз ҷониби сармояи 

бузурги ширкатҳои фаромиллалӣ  назорат мешавад. Айни 

замон дар ҷаҳон қариб 40 ҳазор ширкатҳои фаромиллӣ 

мавҷуд ҳастанд, ки зиёда аз 250 ҳазор филиалҳои хориҷиро 

назорат мекунанд [16, с.31-32]. Дар баробари ин, имрӯз баъзе 

давлатҳо дараҷаи озодии тиҷорати дохилиро дар хориҷа 

танзим мекунанд. Давлат ба ғайр аз вазифаҳои иқтисодӣ, 

иҷтимоӣ ва вазифаҳои дохилшавӣ ба иқтисодиёти чаҳонӣ он 

вазифаҳоеро низ иҷро менамояд, ки ягон ҷамъияти миллӣ аз 

уҳдаи иҷрои онҳо намебарояд ва ҳамчун таъминкунандаи 

сармоягузорӣ барои ташкилотҳо, пеш аз ҳама, дар рушди 

илму техника нақши махсус мебозад. Ҳама кишварҳо имрӯз 

мехоҳанд, ки манфиатҳои ҷаҳонишавиро ба ҳадди аксар 

расонанд ва худро аз оқибатҳои манфии он ҳифз намоянд. 

Дар ин замина, Ҷумҳурии Тоҷикистон ба сифати узви фаъоли 

ҷомеаи ҷаҳонӣ яке аз давлатҳое мебошад, ки дар байни ИДМ 

аз ҷиҳати иқтисодӣ нақши ба худ хосро доро мебошад [19, 

с.76-77]. Масъалаи нақш ва аҳаммияти танзими молиявии 

иқтисодиёт на ин, ки дар Ҷумҳурии Тоҷикистон, балки дар 

аксарият давлатҳои мутараққии ҷаҳон то имрӯз мавзуи аз 

нуқтаи назари ҳам назаривӣ ва ҳам амалӣ баҳсталабу 

доманадор байни доираи васеи иқтисодшиносон ва 

коршиносони соҳа қарор гирифтааст. Ҳамзамон, бояд қайд 

кард, ки дар самти мазкур олимони ватанӣ ва хориҷӣ 

андешаҳои худро баён намудаанд, ки онҳо дар рушди 

иқтисодиёти кишвар хело зарур ва муҳим арзёбӣ мешаванд 

(ниг. ба ҷадвали 1). 
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Ҷадвали 1. - Нуқтаи назари муҳаққиқони ватанӣ ва хориҷӣ  

оид ба моҳияти танзими молиявӣ  
Муҳаққиқон Шарҳи мафҳум  

1 2 

M.B. Романовский 

«Танзими молиявӣ - ин ҷузъи афзалиятноки низоми 
танзими давлатии равандҳои иҷтимоию иқтисодӣ 
мебошад ва ба  он, пеш аз ҳама, даромад ва хароҷоти 
давлат, андоз ва пардохтҳои ғайриандозӣ, 
даромадҳои фондҳои ғайрибуҷетии давлатӣ, 
имтиёзҳо ва санксияҳои молиявӣ, низоми танзими 
давлатии фаъолияти инҳисорӣ ва қарзи давлатӣ дар 
ҳамаи шаклҳо дохил мешаванд» [57, с.244]. 

T.A. Позднякова 

«Танзими молиявӣ - ин фаъолиятест, ки аз ҷониби 
давлат барои истифодаи муносибатҳои молиявӣ бо 
мақсади танзими параметрҳои такрористеҳсол 
ташкил карда мешавад» [39, с.116]. 

A.Г. Грязнова 

«Танзими молиявӣ – ин ҳамчун таъсир ба равандҳои 
иқтисодӣ ва иҷтимоӣ, ки ба пешгирӣ ё бартараф 
кардани номутавозунии мавҷуда, таъмини рушди 
технологияҳои пешрафта ва суботи иҷтимоӣ 
тавассути захираҳои молиявӣ дар баъзе сегментҳои 
бозор ва маҳдуд кардани афзоиши захираҳои 
молиявӣ фаҳмида мешавад» [15, с.125]. 

С.B. Барулин 

 «Танзими молиявӣ - ин фаъолияти мақсадноки 
мақомоти давлатӣ (маҳаллӣ) ва идоракунии 
ташкилотҳо оид ба таъсир расонидан ба объектҳои 
гуногуни танзим тавассути андешидани тадбирҳои 
танзими молиявӣ баҳри ноил шудан ба ҳадафҳои 
стратегӣ ва ҳалли масъалаҳои тактикии сиёсати 
молиявӣ мебошад» [6, с.33]. 

Н.Л. Барышникова 

«Танзими молиявӣ - ин фаъолияти мақсадноки 
мақомоти давлатӣ ва мақомоти идоракунии 
ташкилотҳо оид ба таъсиррасонӣ ба иқтисодиёт, 
соҳаҳои алоҳида ва сохтор тавассути маҷмуи 
унсурҳо, шаклҳои молиявӣ, усулҳо ва механизмҳои 
ҳавасмандгардонӣ ё маҳдудкунии давлатӣ ва 
корпоративӣ мебошад» [7, с.135-136]. 

Г.А. Петранева «Танзими молиявии иқтисодиёт - ин низоми 
мураккаби чорабиниҳои иқтисодӣ, ҳуқуқӣ, 
ташкилию маъмурӣ ва иҷтимоӣ мебошад, ки барои 
рушди устувори соҳаҳои иқтисодӣ равона карда 
мешавад» [38, с.86]. 
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Идомаи љадвали 1. 

Т.М. Тӯхтаев, 
Ф.А. Мирзобобоев 

«Танзими молиявӣ - ин маҷмуи тадбирҳое мебошад, 
ки ба баландбардории нишондиҳандаҳои иҷтимоию 
иқтисодии минтақа равона карда мешавад» [47, 
с.143]. 

Х.Р. Улуғхоҷаева «Танзими молиявӣ – ин маҷмуи усулҳо, воситаҳо, 
технологияҳои молиявӣ ва қоидаҳое мебошад, ки 
тавассути онҳо мақомотҳои давлатӣ, ваколатдор, 
танзимкунанда ва идоракунӣ ба равандҳои 
ташаккул ва истифодаи фондҳои пулию қарзӣ, 
гардиши сармоя ва даромад, рафтори субъектҳои 
хоҷагидор ҷиҳати ноил шудан ба ҳадафҳои 
муайяннамудаи сиёсати иҷтимоию иқтисодии 
давлат таъсир мерасонанд, фаҳмида мешавад» [48, 
с.25]. 

Ақидаи муаллиф «Танзими молиявӣ – ин маҷмуи тадбирҳои ҳуқуқӣ, 
иқтисодӣ, молиявӣ ва маъмурӣ мебошад, ки ба 
ташкил, назорат ва идоракунии муносибатҳои 
молиявӣ ва фаъолияти субъектҳои бозори молиявӣ 
бо мақсади таъмини устуворӣ ва самаранокии 
низоми молиявӣ нигаронида шудааст» [10-М].  

Сарчашма: Таҳияи муаллиф дар заминаи тадқиқоти 

олимони ватанӣ ва хориҷӣ 

 

Дар доираи тадқиқоти диссертатсионӣ асоснок карда шудааст, 

ки дар шароити Ҷумҳурии Тоҷикистон танзими молиявӣ низоми 

мукаммали чораҳои ҳуқуқӣ, иқтисодӣ, молиявӣ ва маъмуриро дар бар 

мегирад. Ин низом барои ташаккул, идоракунӣ ва назорати 

муносибатҳои молиявӣ, инчунин фаъолияти иштирокчиёни бозори 

молиявӣ равона гардида, ҳадафи асосии он таъмин намудани устуворӣ, 

самаранокӣ ва тавозуни фаъолияти низоми молиявии кишвар 

мебошад.  

Натиҷаҳои таҳлил нишон медиҳанд, ки танзими молиявӣ дар 

тамоми марҳилаҳои рушди иқтисодӣ яке аз омилҳои муҳимми 

пешбурди иқтисоди миллӣ ба ҳисоб меравад. Дар шароити кунунӣ 

аҳаммияти он боз ҳам бештар гардида, ҳамчун воситаи асосии татбиқи 

сиёсати иқтисодии давлат хизмат мекунад (ниг. ба расми 1).  
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Ба назари мо, сатҳи самаранокии танзими молиявӣ, пеш 

аз ҳама, аз дараҷаи риоя ва татбиқи принсипҳои бунёдӣ вобаста 

мебошад, ки асоси ташаккул ва амалисозии ин равандро ташкил 

медиҳанд. Маҳз ҳамин принсипҳо барои ташкили низоми 

устувор, шаффоф ва самараноки идоракунии молиявӣ замина 

фароҳам оварда, татбиқи сиёсати молиявии мутавозин ва 

одилонаро таъмин менамоянд. Аз ин рӯ, принсипҳои асосии 

танзими молиявӣ ҳамчун пояи назариявӣ ва амалии сиёсати 

молиявии давлат арзёбӣ мегарданд (ниг. ба расми 2).  
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Дар баробари принсипҳои асосӣ усулҳои танзими 

молиявӣ низ нақши калидӣ дошта, таҷрибаи ҷаҳонӣ аз 

мавҷудияти ду модели асосии он - кейнсионӣ ва 

неоклассикӣ шаҳодат медиҳад, ки вобаста ба шароити 

иқтисодӣ ва сатҳи дахолати давлат мавриди истифода 

қарор мегиранд. 

Ҳамин тавр, танзими молиявӣ яке аз воситаҳои 

асосии татбиқи сиёсати иқтисодии давлат буда, ҷиҳати 

нигоҳдории суботи макроиқтисодӣ, рушди устувори 

иқтисоди миллӣ ва истифодаи самараноки захираҳои 

молиявӣ аҳаммияти калидӣ дорад. Тавассути ин низом 

давлат ҷараёни гардиши маблағҳо, фаъолияти бозорҳои 

молиявӣ ва муносибатҳои иқтисодиро ҳамоҳанг намуда, 

баҳри рушди иқтисодӣ муҳити мусоид фароҳам меорад. 

Дар шароити рақамикунонӣ ва ҷаҳонишавии иқтисод 

зарурати такмили механизмҳои танзими молиявӣ боз ҳам 

бештар мегардад, зеро истифодаи технологияҳои рақамӣ, 

коркарди маълумоти бузург ва автоматикунонии равандҳо 

имконият медиҳанд, ки сифати идоракунӣ ва самаранокии 

қарорҳои молиявӣ беҳтар карда шавад. Ҳамзамон, тавсеаи 

ҳамкориҳои байналмилалӣ дар бахши молия ба омили 

муҳими таъмини устувории низоми молиявӣ дар шароити 

афзоиши вобастагии иқтисодҳои миллӣ табдил ёфтааст. 

Натиҷаҳои тадқиқ нишон медиҳанд, ки танзими молиявӣ 

низоми бисёрсамта ва мутобиқшаванда буда, риояи 

принсипҳои асосӣ ва истифодаи дурусти воситаҳои танзим 

ба давлат имкон медиҳад, то хавфҳои иқтисодиро коҳиш 

дода, барои рушди соҳаҳои иқтисодиву иҷтимоӣ заминаи 

мусоид фароҳам оварад. 

Дар диссертатсия қайд гардидааст, омӯзиши 

таҷрибаи Ҷумҳурии Ӯзбекистон нишон медиҳад, ки 

татбиқи пайгиронаи ислоҳоти молиявӣ, мутобиқсозии 
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сиёсати давлатӣ ба стандартҳои байналмилалӣ ва таҳкими 

шаффофият қодиранд самаранокии низоми молиявиро ба 

таври назаррас баланд бардоранд. Бо вуҷуди мавҷудияти 

мушкилоти гузариш чунин ислоҳот барои рушди устувори 

иқтисодӣ ва ҳамгироии кишвар ба низоми молиявии 

ҷаҳонӣ шароити мусоид фароҳам овардааст. Аз ин рӯ, 

истифодаи унсурҳои муваффақи таҷрибаи Ӯзбекистон, 

инчунин Қазоқистон ва Беларус, бо назардошти 

хусусиятҳо ва манфиатҳои миллии Ҷумҳурии Тоҷикистон 

метавонанд ба такмили низоми танзими молиявӣ, баланд 

бардоштани шаффофият, устувории молиявӣ ва таъмини 

рушди дарозмуддати иқтисоди миллӣ мусоидат намоянд.  

Дар боби дуюми рисола, ки таҳти унвони  «Таҳлил 

ва арзёбии вазъи муосири самаранокии танзими 

молиявии рушди иқтисодиёт дар Ҷумҳурии 

Тоҷикистон» таҳия гардидааст, вазъи кунунӣ ва 

тамоюлҳои асосии танзими молиявии рушди иқтисодиёт 

мавриди таҳлили амиқ қарор гирифтаанд. Ҳамзамон, 

самаранокии механизмҳо ва воситаҳои танзими молиявӣ 

баҳогузорӣ шуда, ҷанбаҳои институтсионалии ин раванд 

тавассути мониторинг ва арзёбии ҳамаҷониба дар шароити 

Ҷумҳурии Тоҷикистон баррасӣ гардидаанд.  

Дар шароити ҷаҳонишавии бозорҳои молиявӣ ва 

афзоиши ҳаракати фаромарзии сармоя, нақши мақомоти 

миллии танзимкунанда дар таъмини суботи иқтисодӣ ва 

молиявӣ беш аз пеш муҳим мегардад. Таҳлили 

нишондиҳандаҳои макроиқтисодӣ ва молиявии Ҷумҳурии 

Тоҷикистон дар ҳашт соли охир аз тамоюли мусбати 

рушди онҳо шаҳодат дода, самаранокии нисбии сиёсати 

танзими молиявӣ ва саҳми онро дар пешбурди рушди 

иқтисодии кишвар инъикос менамояд (ниг. ба ҷадвали 2). 
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Таҳлилу арзёбиҳои вазъи нишондиҳандаҳои ҳаштсолаи 
макроиқтисодӣ ва молиявии Ҷумҳурии Тоҷикистон нишон 
медиҳад, ки тағйироти сатҳи иқтисодии кишвар бештар ба 
равандҳои ҷамъшавии тадриҷӣ монанд аст. Масалан, шумораи 
аҳолӣ аз ҳудуди 8,9 миллион нафар гузашта, то сатҳи зиёда аз 
10,5 миллион нафар расидааст, ки ин худ фишори иловагӣ ба 
захираҳои иқтисодиро ба вуҷуд меорад. Бо вуҷуди ин, шумораи 
машғулин аз 2,4 миллион то қариб 2,75 миллион нафар зиёд 
шудааст.  

Маҷмуи маҳсулоти дохилӣ аз 64,4 миллиард сомонӣ ба 
153,4 миллиард сомонӣ расидааст, ки ин нишондиҳандаи 
васеъшавии фазои иқтисодӣ мебошад. Агар ММД ба ҳар сари 
аҳолӣ соли 2017 тақрибан 7,3 ҳазор сомониро ташкил медод, пас 
дар соли 2024 ин рақам ба 14,7 ҳазор сомонӣ баробар шудааст. 
Ҳаҷми истеҳсоли саноатӣ аз 23,8 миллиард то 53,9 миллиард 
сомонӣ боло рафта, нақши саноатро ду баробар тақвият додааст. 
Кишоварзӣ бошад, аз 41,4 миллиард сомонӣ гузашта, ба сатҳи 
тақрибан 74 миллиард сомонӣ расидааст, ки афзоиши нисбатан 
ором, вале пайвастаро нишон медиҳад. 

Сармоягузориҳо аз 11,3 миллиард сомонӣ ба зиёда аз 23 
миллиард сомонӣ афзоиш ёфта, гарчанде сол ба сол яксон 
набошанд ҳам, самти умумии болоравиро нигоҳ доштаанд. 
Гардиши чакана аз 28,3 миллиард ба 55 миллиард сомонӣ расида, 
ду баробар зиёд шудааст. Дар савдои хориҷӣ ҳаҷми умумӣ аз 4 
миллиард доллар гузашта, то наздики 9 миллиард доллари ИМА 
афзоиш ёфтааст. Дар ин раванд воридот аз 2,7 миллиард то 7 
миллиард доллари ИМА зиёд шуда, суръаташ аз содирот 
баландтар будааст. Содирот бошад, бо вуҷуди расидан ба 2,4 
миллиард доллари ИМА, дар соли охир коҳиш ёфтааст. Даромади 
буҷети давлатӣ аз 23,3 миллиард то 46,6 миллиард сомонӣ афзоиш 
ёфта, аммо ҳиссааш нисбат ба ММД аз 38,1 фоиз то 30,4 фоиз паст 
шудааст. Хароҷоти буҷетӣ низ аз 22,2 миллиард то 45,8 миллиард 
сомонӣ боло рафта, саҳмаш дар иқтисод коҳиш ёфтааст. Қарзи 
хориҷӣ мутаносибан дар ҳудуди 2,9–3,2 миллиард доллари ИМА 
тағйир ёфта, устувории нисбиро нишон медиҳад. Қарзи дохилӣ 
бошад, аз 800 миллион доллари ИМА поён фаромада, то сатҳи 
тақрибан 386 миллион доллари ИМА расидааст. Маврид ба зикр 
аст, ки яке аз механизмҳои асосии танзими молиявии давлатӣ ин 
буҷети давлатӣ ба шумор меравад. Буҷети давлатӣ ҳамчун воситаи 
танзими молиявӣ, унсури муҳимми низоми молиявӣ буда, барои 
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идоракунии иқтисодиёти кишвар, азнавтақсимкунии захираҳо ва 
ноил шудан ба ҳадафҳои иқтисодию иҷтимоӣ истифода мешавад. 
Аз ин лиҳоз, буҷети давлатӣ воситаи асосии танзими молиявӣ дар 
иқтисодиёти кишвар мебошад. Он нақшаи даромад ва хароҷоти 
давлатро барои давраи муайян, одатан як сол ифода мекунад ва 
ҳамчун татбиқгари асосии сиёсати фискалӣ хизмат мекунад. 

Муаллиф иброз медорад, ки барои такмили танзими 
молиявии давлатӣ, такмили заминаи қонунгузорӣ ва рушди он дар 
шароити муосири иқтисодӣ зарур аст. 

Танзими низоми молиявии давлатӣ дар мамлакат баъди 
қабули як қатор қонунҳои асосӣ, аз қабили қонунҳо дар бораи 
буҷети давлатӣ, андоз, назорати асъор ва хароҷоти давлат хеле 
беҳтар гардид. Ин қонунҳо заминаи ҳуқуқии танзими муассири 
гардиши молӣ, андозбандӣ ва буҷети давлатиро фароҳам меоранд, 
аммо ҳанӯз ҳам зарурати такмил ва мутобиқсозии қонунгузорӣ ба 
воқеияти иқтисодии муосир вуҷуд дорад. Дар баробари ин, нақши 
Бонки миллии Тоҷикистон низ дар такмили назорати молиявӣ хеле 
зиёд аст. Бонки миллии Тоҷикистон дар нигоҳдории суботи 
молиявӣ, пешбурди сиёсати пулию қарзӣ ва танзими низоми бонкӣ 
нақши калидӣ дорад.  

Муаллиф таъкид мекунад, ки танзими давлатии молиявӣ 
дар Ҷумҳурии Тоҷикистон шаклу воситаҳои гуногунро дар бар 
мегирад, ки тавассути онҳо давлат ба иқтисодиёти миллӣ таъсир 
мерасонад, ҳамзамон онро муътадил гардонда, рушди устуворро 
таъмин менамояд. Маврид ба зикр аст, ки асосҳои танзими 
молиявӣ усулҳо ва механизмҳое мебошанд, ки мақомоти давлатӣ, 
бонкҳои марказӣ ва дигар муассисаҳои молиявӣ ҷиҳати таъсир 
расонидан ба иқтисодиёт, ба эътидол овардани бозорҳои молиявӣ, 
идоракунии ҳаҷми пул ва нигоҳ доштани фаъолияти иқтисодӣ 
истифода мебаранд. Зарурати дахолати давлат ба иқтисодиёт бо 
мақсади танзими он бо ҳалли масъалаҳои вобаста ба қонеъ 
гардонидани талаботи ҷомеа, дастгирии самтҳои афзалиятноки 
рушди иқтисодиёт, такмил ва васеъ намудани иншооти 
инфрасохтори истеҳсолӣ ва иҷтимоӣ мебошад.  

Тасодуфӣ нест, ки дар мамлакатҳои аз ҷиҳати иқтисодӣ 
тараққикарда танзими молиявии давлатӣ дар соҳаи истеҳсолот ва 
амалияи иқтисодӣ васеъ истифода мешавад. Дар ин ҳошия, зикр 
намудан бамаврид аст, ки усулҳо, воситаҳо ва фишангҳои танзими 
молиявии давлатӣ то имрӯз пурра тадқиқ карда нашудаанд, бисёр 
вазифаҳои ҳалнашуда вобаста ба дахолат ба иқтисодиёти давлат 



25 
 

мавҷуданд. Дар баробари ин, бояд қайд кард, ки дар ташаккул ва 
рушди сохтори иқтисодии ҳар як ҷомеаи муосир танзими 
молиявии давлатӣ, ки дар доираи сиёсати иқтисодии 
интихобкардаи давлат амалӣ карда мешавад, нақши ҳалкунанда 
дорад. Дар ин раванд, бояд зикр намуд, ки яке аз фишангҳои 
асосие, ки метавонад танзими молиявиро дуруст ба роҳ монад, ин 
низоми молияи давлатӣ ба шумор меравад. Тибқи Қонуни 
Ҷумҳурии Тоҷикистон “Дар бораи молияи давлатии Ҷумҳурии 
Тоҷикистон” (Ахбори Маҷлиси Олии Ҷумҳурии Тоҷикистон соли 
2011, № 6, мод. 436; соли 2013, № 3, мод. 189, № 11, мод. 784; соли 
2016, № 5, мод. 367) шарҳи мафҳуми низоми молияи давлатӣ 
чунин оварда шудааст: «...низоми молияи давлатии Ҷумҳурии 
Тоҷикистон - доираи муайяни муносибатҳои молиявӣ, ки дар 
раванди онҳо маблағҳои пулӣ ташаккул меёбанд ва истифода 
бурда мешаванд. Низоми молияи давлатӣ шакл ва усулҳои 
ташаккул, тақсимот ва истифодаи маблағҳои пулии давлатиро 
муайян менамояд»[26, с.1].  

Муаллиф ёдовар мешавад, ки танзими молиявӣ маҷмуи 
тадбирҳоест, ки давлат ҷиҳати таъсиррасонӣ ба низоми молиявӣ бо 
мақсади таъмини суботи макроиқтисодӣ, рушди устувор ва 
тақсимоти самараноки захираҳо андешида мешавад. Дар Ҷумҳурии 
Тоҷикистон танзими молиявӣ дар идоракунии иқтисодиёти 
давлатӣ ба даст овардани даромади буҷет, назорати таваррум, 
нигоҳдории устувории пули миллӣ ва ҳавасмандгардонии 
фаъолияти сармоягузорӣ нақши асосӣ дорад. Дар шароити 
дигаргунсозиҳои иқтисодиёт гузариш ба муносибатҳои бозорӣ ва 
бархӯрдҳои иқтисодии хориҷӣ сиёсати самарабахши молиявӣ ба 
воситаи муҳимми таъмини амнияти иқтисодӣ ва рушди устувор 
табдил меёбад.  

Ҷумҳурии Тоҷикистон ҳамчун кишвари рӯ ба тараққӣ дар 
Осиёи Марказӣ ба зарурати навсозии бозорҳои молиявӣ, таҳкими 
суботи молиявӣ ва баланд бардоштани сифати хизматрасониҳои 
молиявӣ дучор омадааст.  

Ҳамин тавр, дар асоси тадқиқот аз  ҷониби мо модели 
консептуалии танзими молиявӣ таҳия гардидааст. Он ҳадафҳо, 
принсипҳо, воситаҳо ва механизмҳои институтсионалиро дар бар 
мегирад, ки ба таъмини суботи низоми молиявӣ нигаронида 
шудаанд. Модели консептуалии танзими молиявӣ дар шароити 
Ҷумҳурии Тоҷикистон дар расми 3 оварда шудааст (ниг. ба расми 
3).
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Муаллиф қайд менамояд, ки модели консептуалии 

пешниҳодгардидаи танзими молиявӣ дар шароити 

Ҷумҳурии Тоҷикистон ба таъмини суботи иқтисодӣ, 

таҳкими эътимод ба низоми молиявӣ, рушди бозорҳои 

молиявӣ ва идоракунии самараноки молияи давлатӣ 

равона мегардад. Модели консептуалии дар боло 

овардашуда, хусусиятҳои хоси иқтисоди Ҷумҳурии 

Тоҷикистон, институтҳои молиявии он, инчунин, 

омилҳои иқтисодию сиёсии беруниро низ ба инобат 

гирифтааст. Ҳамин тариқ, танзими молиявӣ дар таъмини 

рушди иқтисодӣ ва ба эътидол овардани низоми 

молиявии Ҷумҳурии Тоҷикистон нақши калидӣ дорад. 

Такмили институтҳои танзим ва такмили минбаъдаи 

қонунгузорӣ дар рушди устувори кишвар қадамҳои 

муҳим хоҳад буд. 

Боби сеюми рисола, ки таҳти унвони «Самтҳои 

такмили танзими молиявии рушди иқтисодиёти 

Ҷумҳурии Тоҷикистон дар шароити муосир» 

пешниҳод шудааст, ба муайян намудани роҳҳои такмили 

низоми танзими молиявии рушди иқтисодиёти кишвар 

бахшида шудааст. Дар ин боб тадбирҳои такмили 

танзими молиявӣ, усулҳои баланд бардоштани 

самаранокии механизмҳои танзими молиявии рушди 

иқтисодиёти миллӣ дар шароити муосир, инчунин 

дурнамои рушди ин низом то соли 2030 мавриди таҳлил, 

асосноккунӣ ва арзёбӣ қарор гирифтаанд. 

Такмили самтҳои танзими молиявӣ дар Ҷумҳурии 

Тоҷикистон дар шароити ҷаҳонишавӣ ҷанбаи муҳимми 

нигоҳдории рушди устувори иқтисодӣ ва ҳамгироӣ ба 

иқтисоди ҷаҳонӣ мебошад.  

Вобаста ба ин, барои Ҷумҳурии Тоҷикистон дар 

шароити ҷаҳонишавӣ  самтҳои асосии танзими молиявӣ  

аз инҳо иборат мебошанд, ки дар расми 4 ба таври васеъ 

оварда шудаанд (ниг. ба расми 4). 
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Натиҷаҳои тадқиқот собит намуд, ки такмили танзими молиявӣ 

дар шароити муосир баҳри баланд бардоштани суботи молиявӣ, 

беҳбуди шароит барои соҳибкорӣ ва фароҳам овардани механизмҳои 

ҳифзи иҷтимоии шаҳрвандони Тоҷикистон муҳим аст. Ин раванд на 

танҳо барои мутобиқ шудани кишвар ба бархӯрдҳои муосири 

иқтисоди ҷаҳонӣ мусоидат мекунад, балки рушди устуворро дар 

муҳлатҳои дарозмуддат таъмин хоҳад кард. 

Дар диссертатсия дарҷ гардидааст, ки такмили танзими 

молиявӣ дар Ҷумҳурии Тоҷикистон дар шароити муосир бархӯрди 

ҳамаҷониба, аз ҷумла мутобиқшавӣ ба стандартҳои байналмилалӣ, 

рушди зерсохтори миллии молиявӣ, баланд бардоштани саводнокии 

молиявии аҳолӣ, ҳамгироӣ ба бозорҳои молиявии ҷаҳонӣ ва такмили 

танзими давлатиро тақозо мекунад. Ин тадбирҳо ба таъсиси низоми 

устувор ва муассири молиявӣ, ки қодир ба дастгирии рушди иқтисодии 

кишвар ва таъмини некуаҳволии шаҳрвандони он мусоидат мекунанд. 

Яке аз самтҳое, ки заминаи асосии такмил ва танзими 

молиявиро дар шароити Ҷумҳурии Тоҷикистон метавонад таъмин 

созад, ин такмили санадҳои меъёрию ҳуқуқӣ дар низоми молиявии 

кишвар ба шумор меравад. 

Дар Ҷумҳурии Тоҷикистон танзими молиявӣ доираи васеи 

санадҳои меъёрию ҳуқуқиро дар бар мегирад, ки ба рушди бозорҳои 

молиявӣ, таъмини суботи бахши бонкӣ, ҳифзи манфиатҳои 

сармоягузорон ва дастгирии идоракунии самараноки давлатӣ 

нигаронида шудаанд. Ҷиҳати такмили санадҳои меъёрию ҳуқуқӣ дар 

соҳаи танзими молиявӣ дар Ҷумҳурии Тоҷикистон тадбирҳои 

ҳамаҷониба андешида мешаванд. Ин кӯшишҳо ба баланд бардоштани 

самаранокии идоракунии давлатӣ, беҳбуди фазои сармоягузорӣ ва 

дастгирии рақамикунонии низоми молиявӣ нигаронида шудаанд. 

Масалан, Вазорати молияи Ҷумҳурии Тоҷикистон дар соли 2024 125 

лоиҳаи санадҳои меъёрию ҳуқуқӣ таҳия кардааст, ки 75-тои он қабул 

шудааст. Аз ҷумла, 40 санад ба татбиқи Фармони Президенти 

Ҷумҳурии Тоҷикистон «Дар бораи тавсеаи пардохтҳои ғайринақдӣ» 

дахл дорад, ки ба гузариши ташкилотҳои буҷетӣ ба низоми пардохтҳои 

ғайринақдӣ мусоидат намуда, шаффофияти муомилоти молиявиро 

афзун менамоянд. Вусъат додани татбиқи принсипҳои буҷети 
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барномавӣ дар Тоҷикистон заминаи меъёрӣ-ҳуқуқии татбиқи буҷети 

барномавӣ таҳия мешаванд.  

Аз мавқеи Бонки миллии Тоҷикистон дурнамои сиёсати пулию 

қарзии кишвар барои давраи миёнамуҳлат ва дарозмуддат таҳия 

гардида, тибқи моддаи 57 Конститутсияи Ҷумҳурии Тоҷикистон, 

Маҷлиси намояндагони Маҷлиси Олии Ҷумҳурии Тоҷикистон тасдиқ 

гардида, баъдан тибқи параметрҳои зикргардида амалӣ карда мешавад. 

Бонки миллии Тоҷикистон дар танзими низоми молиявии кишвар 

нақши муҳим дорад. 

Такмил додани усулу механизмҳои танзими молиявии 

тараққиёти хоҷагии халқ муносибати комплексиро талаб мекунад, ки 

он инкишофи институтҳои молиявӣ, такмили заминаи қонунгузорӣ, 

истифодаи самарабахши воситаҳои буҷет ва андоз, инчунин коркарди 

технологияи нави идоракунии равандҳои иқтисодиро дар бар мегирад. 

Тадқиқот собит месозад, ки барои самаранокии танзими молиявиро ба 

вуҷуд овардан такмили сиёсати фискалӣ зарур аст. Мусаллам аст, ки 

сиёсати фискалӣ дар рушди иқтисоди ҳар як кишвар, аз ҷумла 

Ҷумҳурии Тоҷикистон нақши калидӣ дорад. Дар шароити маҳдуд 

будани захираҳои дохилӣ, эҳтиёҷоти баланди иҷтимоӣ ва мушкилоти 

берунии иқтисодӣ идоракунии самараноки низоми буҷет ва андоз 

аҳаммияти ниҳоят калон пайдо мекунад. Аз ин лиҳоз, такмили сиёсати 

буҷетӣ бархӯрди ҳамаҷонибаеро тақозо мекунад, ки хусусиятҳои хоси 

иқтисоди Ҷумҳурии Тоҷикистон, инчунин таҷрибаи ҷаҳонӣ дар соҳаи 

идоракунии андоз, танзими давлатӣ ва банақшагирии буҷетро ба 

инобат мегирад. Барои баланд бардоштани самаранокии сиёсати 

андозию буҷетӣ дар Ҷумҳурии Тоҷикистон якчанд самтҳои асосиро ба 

инобат гирифтан лозим аст, ки ҳар кадоми онҳо бояд бо асоснокии 

илмӣ дастгирӣ карда шаванд. Барои ноил шудан ба ин зарур аст, ки 

самтҳои афзалиятноки хароҷотро дақиқ баррасӣ намуда, ба ҳадафҳои 

дарозмуддати рушди иқтисодӣ ва суботи иҷтимоӣ диққат дод. Барои 

баланд бардоштани самаранокии хароҷоти давлатӣ принсипҳои 

баҳодиҳӣ ва назорат аз болои сарфи маблағҳоро ҷорӣ кардан зарур аст.  

Усули мақсадноки буҷети барномавӣ, ки дар бисёре аз 

кишварҳои дорои иқтисодашон пешрафта истифода мешавад, имкон 

медиҳад, то захираҳо ба лоиҳаҳое, ки таъсири бештари иҷтимоӣ 
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доранд, инчунин назорати иҷрои онҳо дар тамоми марҳилаҳо равона 

карда шаванд.  

Ба андешаи мо, истифодаи равишҳои муосири илмӣ ва 

таҷрибаи байналмилалӣ барои баланд бардоштани устувории низоми 

буҷетӣ, коҳиш додани вобастагӣ аз омилҳои беруна ва таъмини рушди 

дарозмуддати иқтисодӣ мусоидат мекунад.  

Тавре маълум аст, танзими молиявӣ дар таъмини субот ва 

устувории иқтисоди миллӣ нақши асосӣ ва ҳалкунандаро мебозад. 

Пеш аз ҳама, ҳадафи асосии он таъсиси низоми самаранокӣ, назорат аз 

болои фаъолияти муассисаҳои молиявӣ, инчунин таъмини 

шаффофияти гардиши молиявӣ мебошад.  

Ба андешаи мо, яке аз самтҳои афзалиятнок ин ҷорӣ намудани 

технологияҳои рақамӣ ба амалияи назоратӣ мебошад. Истифодаи 

технологияҳои рақамӣ,  масалан, зеҳни сунъӣ имкон медиҳад, ки 

назорати муассиртари муомилоти молиявӣ роҳандозӣ карда шавад.  

Мусаллам аст, ки дар давраи рушди бемайлони 

нишондиҳандаҳои иқтисодӣ таснифи нишондиҳандаҳои ба ҳамдигар 

вобаста ва алоқамандидошта яке аз равишҳои боэътимоди тадқиқотҳои 

илмӣ дар замони муосир ба ҳисоб мераванд. Вобаста ба ин, мо тасмим 

гирифтем, ки дар ин қисмати кор вобастагии байни нишондиҳандаҳои 

асосии макроиқтисодиро, аз қабили ҳаҷми умумии даромади буҷети 

давлатӣ, воридоти андозҳо, хароҷоти буҷети давлатӣ, қарзи давлатии 

хориҷӣ (беруна), ҳаҷми пешниҳоди қарзҳои ташкилотҳои қарзии 

молиявиро нисбат ба ММД дар таҳлили коррелиятсиониву 

регрессионӣ қарор диҳем, чунки нишондиҳандаҳои мазкур ҳамчун 

механизмҳои асосии танзими молиявии рушди иқтисодиёт эътироф 

шудаанд.   

Ҳамин тавр, маълумотҳои омории расмии дар расонаҳои 

пешниҳодшудаи  Агентии омори назди Президенти Ҷумҳурии 

Тоҷикистонро истифода менамоем, ки дар ташаккули равандҳои 

танзими молиявии рушди иқтисодиёти кишвар саҳм доранд (ниг. ба 

ҷадвали 3). 
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Ҷадвали 3. - Нишондиҳандаҳои иқтисодӣ-молиявӣ 
Солҳо Y Х1 Х2 Х3 Х4 Х5 

2017 64434,3 19955,4 13099,6 22264,2 2879 8 506 

2018 71059,2 23925,4 14564,9 24187,4 2 924,20 8 677 

2019 79109,8 23469,4 15775,4 23806,6 2925,3 9 703 

2020 83958,3 25064,9 15366,5 24812,5 3243,7 10 882,50 

2021 101076 30053,8 19669,5 29342,7 3299,3 11 970,30 

2022 118182 36056,8 21824,2 35338,9 3228,3 13 577,50 

2023 130792 43903,4 25769,1 43034,8 3243,3 17 844,80 

2024 153402 46613,9 29129,1 45836,1 3187,6 21 376,90 

У - ММД, млн. сомонӣ; Х1 -ҳаҷми умумии даромади буҷети давлатӣ, млн. 

сомонӣ; Х2 -воридоти андозҳо, млн. сомонӣ; Х3 - хароҷоти буҷети давлатӣ, 

млн. сомонӣ; Х4 - қарзи давлатии хориҷӣ (беруна), млн. доллари ИМА; Х5 - 

ҳаҷми пешниҳоди қарзҳои ташкилотҳои қарзии молиявӣ, млн. сомонӣ. 

Сарчашма: [27], [28], 29], [31], [42] 

Ба андешаи мо, ММД таҳти таъсири бевоситаи маҷмуи 

омилҳои молиявии зерин, аз қабили ҳаҷми умумии даромади 

буҷети давлатӣ, воридоти андозҳо, хароҷоти буҷети давлатӣ, 

қарзи давлатии хориҷӣ (беруна) ва ҳаҷми пешниҳоди қарзҳои 

ташкилотҳои қарзии молиявӣ ташаккул меёбад. 

Барои тафтиши гипотезаи мазкур аз усулҳои риёзии 

таҳлили маълумотҳои ададӣ, аз қабили усулҳои таҳлили 

коррелятсионӣ-регрессионӣ ва ошкорсозии вобастагиҳои 

натиҷаю сабабӣ истифода хоҳем намуд. 

Пеш аз таҳлили регрессионнии нишондиҳандаҳои 

молиявии кишвар зичии алоқамандии нишондиҳандаҳои 

молиявиро дар ташаккули ММД тавассути таҳлили 

коррелятсионӣ анҷом медиҳем, ки то чӣ андоза байни ҳам 

алоқаманд будани нишондиҳандаҳоро арзёбӣ менамояд. 

Бинобар ин, тавассути матритсаи коэффитсиентҳои 

коррелятсияи ҷуфт алоқамандии нишондиҳандаҳои молияро 

арзёбӣ менамоем. 
Бо истифода аз воситаҳои муосири таҳлили маълумотҳои ададӣ 

ҷадвали матритсаи коэффитсиентҳои коррелятсияи ҷуфтро дар 
ҷадвали зерин ҳосил мекунем (ниг. ба ҷадвали 4). 



33 
 

Ҷадвали 4. - Матритсаи коэффитсиентҳои коррелятсияи 

ҷуфт 

 
Y Х1 Х2 Х3 Х4 

Х1 0,9859  
   

Х2 0,9939 0,9914  
  

Х3 0,9803 0,9969 0,9890  
 

Х4 0,6739 0,6389 0,6271 0,5960  

Х5 0,9784 0,9750 0,9818 0,9787 0,5936 

Сарчашма: Ҳисоби муаллиф дар асоси маълумотҳои ҷадвали 3 
Ҳамин тавр, тамоми таҳлилҳои регрессионӣ-коррелятсиониро 

дар шакли ҷадвали таҳлилии натиҷавӣ ба таври зерин ҷамъбаст кардан 
мумкин аст (ниг. ба ҷадвали 5). 

Ҷадвали 5. - Натиҷаҳои ҷамъбастии таҳлили коррелятсионӣ-

регрессионӣ 
Омори регрессионӣ 

Коэффитсиенти коррелятсияи маҷмуӣ 0,9995 

Коэффитсиенти детерминатсияи 
маҷмуӣ 

0,9990 

Коэффитсиенти детерминатсияи 
меъёрӣ 

0,7986 

Миқдори мушоҳида 8 

F- меъёри Фишер 1678,72 

Саҳви миёнаи аппроксиматсия 3,05% 

 Параметрҳо Коэффитсиентҳои 
чандирӣ 

t-Стюдент 

Аъзои озод -136,565 - - 

X1 0,247 0,0766 0,2158 

X2 4,143 0,8017 2,2975 

X5 0,963 0,1231 0,6478 

Сарчашма: Ҳисоби муаллиф дар асоси маълумотҳои ҷадвали 3 
 

Аз натиҷаҳои ҳисобкуниҳо дида мешавад, ки модели регрессия 
маҷмуӣ тавсифҳои хуби оморӣ дошта, гипотезаи пешниҳоднамударо 
дастгирӣ менамояд. Аз ин лиҳоз, модели таҳиянамударо барои 
дурнамои низоми молияи кишвар истифода менамоем. 
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Бо истифода аз модели қатори вақтӣ нишондиҳандаҳои низоми 
молияи кишварро барои то соли 2030 ояндабинӣ менамоем (ниг. ба 
ҷадвали 6). 

Ҷадвали 6. - Дурнамои нишондиҳандаҳои низоми молиявии 

кишвар 

Солҳо Y - дурнамо Х1 - дурнамо Х2 - дурнамо Х5 - дурнамо 

2025 156810,9 48768,8 29614,62 20 780 

2026 169379,6 52688,45 31884,58 22 550 

2027 181948,4 56608,1 34154,55 24 320 

2028 194517,1 60527,75 36424,51 26 089,27 

2029 207085,8 64447,4 38694,47 27 858,87 

2030 219654,5 68367,05 40964,44 29 628,47 

 Сарчашма: Таҳияи муаллиф 
Дар ҷадвали 6 дурнамои низоми молиявии кишвар оварда 

шудааст, ки аз рӯи модели қатори вақтӣ дар шакли хати рост ҳосил 
карда шудааст. Агар маълумотҳои воқеӣ ва дурнамои 
нишондиҳандаҳоро якҷоя муқоиса кунем, мушоҳида кардан мумкин аст, 
ки тамоюли воқеиро нишондиҳандаҳои дурнамошуда идома медиҳанд. 

 Дурнамои анҷомдодашуда яке аз сенарияҳои имконпазири 
ояндабинӣ ба шумор меравад. Агар омилҳои ба инобатнагирифта 
таъсири назаррас надошта бошанд, нишондиҳандаи ММД дар соли 2030 
таҳти таъсири низоми молиявии кишвар ба 219654,5 млн. сомонӣ 
расиданаш мумкин аст. Бо гузариш ба низоми муосири идоракунии 
иқтисод ва рақамикунонии иқтисод дар низоми молиявӣ тағйироти 
назаррасеро интизор шудан мумкин аст.  

 

ХУЛОСА ВА ПЕШНИҲОДҲО 
Дар асоси тадқиқоти диссертатсионӣ ба мо имконият муҳайё 

гардид, ки ҷиҳати рушди нишондиҳандаҳои низоми молиявӣ дар шароити 
муосир таваҷҷуҳи хосса зоҳир намоем. Аз ин рӯ, баҳри рушди устувори 
иқтисодиёти Ҷумҳурии Тоҷикистон дар самти танзими давлатии молиявӣ 
хулосаву натиҷаҳои зеринро пешниҳод менамоем: 
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Натиҷаҳои асосии илмии диссертатсия 
1. Чуноне ки тадқиқот нишон дод, дар миқёси ҷаҳон оид ба 

истилоҳи танзими молиявӣ таърифи умумиэътирофгардидаи 
байналмилалӣ вуҷуд надорад. Аз ҳамин лиҳоз, дар адабиёти иқтисодӣ 
истилоҳи танзими молиявӣ гуногун ва вобаста ба сиёсати молиявии ҳар як 
мамлакат шарҳ дода мешавад. Вобаста ба ин таърифи муаллифии мо оид ба 
танзими молиявӣ дар шароити Ҷумҳурии Тоҷикистон чунин аст: «Танзими 
молиявӣ – ин маҷмуи тадбирҳои ҳуқуқӣ, иқтисодӣ, молиявӣ ва маъмурӣ 
мебошад, ки ба ташкил, назорат ва идоракунии муносибатҳои молиявӣ ва 
фаъолияти субъектҳои бозори молиявӣ бо мақсади таъмини устуворӣ ва 
самаранокии низоми молиявӣ нигаронида шудааст»[10-М]. Дар баробари 
ин, аз ҷониби мо модели консептуалии ташаккули  низоми танзими 
молиявӣ пешниҳод гардид. Ҳамзамон, дар асоси тадқиқ маълум гардид, ки 
танзими молиявӣ ҷузъи ҷудонашавандаи сиёсати иқтисодии давлат, 
таъмини устувории низоми молиявӣ, пешгирии буҳронҳо ва тақсимоти 
самараноки захираҳо мебошад. Исбот гардид, ки ҷаҳонишавии иқтисодӣ 
боиси амиқ гардидани робитаҳои байни низомҳои молиявии миллӣ 
мегардад. Дар чунин шароит таъмини устувории низоми молиявӣ тақозо 
менамояд, ки ҳамоҳангсозии меъёрҳои миллӣ бо талаботи байналмилалӣ 
тақвият ёфта, усулҳои муосири танзими молиявӣ такмил дода шаванд ва 
ҳамкориҳои байнидавлатӣ дар ин самт густариш пайдо кунанд. Ҳамин 
тариқ, ба андешаи мо, асоси назариявии танзими молиявӣ бояд пайваста ба 
навгониҳои нав, яъне рақамикунонӣ, пайдоиши асъори криптовалютӣ, 
хатарҳои фаромиллӣ ва ноустувории иқтисоди ҷаҳонӣ мутобиқ шавад [7-
М], [10-М].  

2. Дар натиҷаи тадқики рисолаи илмӣ принсипҳои асосӣ ва усулҳои 
асосии танзими молиявии рушди иқтисолиёти миллӣ муайян гардида, 
нақши онҳо дар самранокии идоракунии танзими молиявӣ хеле назаррас 
арзёбӣ мегардад. Дар маҷмуъ, таҳлилҳо нишон медиҳанд, ки рушди 
иқтисодиёти муосир дар заминаи тавсеаи рақамикунонӣ ва ҷаҳонишавӣ 
сурат гирифта, дар баробари фароҳам овардани имкониятҳои нав, ба 
низоми танзими молиявӣ низ талаботи бештар пеш мегузорад. Аз ин лиҳоз, 
ба андешаи мо, истифодаи мақсадноки усулҳои муосири танзим ва риояи 
принсипҳои асосии он метавонад ба баланд бардоштани самаранокии 
идоракунии иқтисодӣ, коҳиш додани хавфҳои молиявӣ ва фароҳам 
овардани шароити мусоид барои рушди устувор ва баланд шудани сатҳи 
некуаҳволии аҳолӣ мусоидат намояд [5-М]. 
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3. Дар заминаи омӯзиши адабиёти назариявӣ хулоса кардан 
мумкин аст, ки таҷрибаи мамлакатҳои гуногун дар самти танзими молиявӣ 
вобаста ба низоми молиявии онҳо шакл мегирад. Бо вуҷуди ин, дар асоси 
тадқиқи рисола маълум гардид, ки татбиқи таҷрибаи кишварҳои ИДМ, аз 
қабили ҷумҳуриҳои Қазоқистон, Беларус ва Ӯзбекистон ба шароити 
кишвари мо мувофиқ меояд ва ба Ҷумҳурии Тоҷикистон моделҳои 
собитшуда ва мутобиқшавандаи танзими молиявиро пешниҳод мекунад [5-
М]. 

4. Дар натиҷаи таҳлили ҳамаҷонибаи нишондиҳандаҳои марбут ба 
танзими молиявӣ метавон хулоса намуд, ки вазъи кунунӣ ва тамоюлҳои 
асосии танзими давлатии молиявии рушди иқтисодиёти Ҷумҳурии 
Тоҷикистон дар маҷмуъ раванди мусбатро инъикос менамоянд. Гарчанде 
ки дар самти рушди низоми мазкур як қатор натиҷаҳои назаррас ба даст 
омадаанд, ҳанӯз ҳам бартараф намудани баъзе мушкилоти мавҷуда зарур 
мебошад. Аз ҷумла, беҳтар намудани механизмҳои шаффофият, таҳкими 
заминаи институтсионалӣ ва фароҳам овардани шароити мусоид барои 
густариши фаъолияти бозорҳои молиявӣ аз масъалаҳои муҳим ба шумор 
мераванд. Бо назардошти ин, идомаи татбиқи чораҳои ислоҳотӣ барои 
нигоҳ доштани суръати рушди иқтисодӣ аҳаммияти хос пайдо мекунад. 
Дар асоси тадқиқот маълум гардид, ки танзими молиявӣ дар Ҷумҳурии 
Тоҷикистон дар ҳоли таҳаввул қарор дорад, аммо рушди устувори 
иқтисодӣ талошҳои бештарро ҷиҳати такмили заминаи ҳуқуқӣ ва татбиқи 
стандартҳои байналмилалӣ тақозо мекунад [1-М]. 

5. Зарур аст, ки шаклҳо ва фишангҳои асосии таъсирасонии 
молиявӣ ба соҳаҳои иқтисоди миллӣ такмил дода шаванд, зеро асос ё 
меҳвари асосии танзими низоми молиявиро маҳз онҳо ташкил менамоянд 
[4-М]. 

6. Танзими молиявӣ дар таъмини рушди иқтисодӣ ва ба эътидол 
овардани низоми молиявии Тоҷикистон нақши калидӣ дорад. Такмили 
институтҳои танзим ва такмили минбаъдаи қонунгузорӣ барои рушди 
устувори кишвар қадамҳои муҳим хоҳад буд. Аз ин рӯ, ҷиҳати такмили 
институтсионалии танзими молиявии иқтисодиёти Ҷумҳурии Тоҷикистон, 
мо модели консептуалии танзими молиявиро дар шароити Ҷумҳурии 
Тоҷикистон пешниҳод намудем. Дар шароити Ҷумҳурии Тоҷикистон 
модели мазкур ба таҳкими суботи иқтисодӣ ва эътимоднокии низоми 
молиявӣ, тавсеаи бозорҳои молиявӣ ва баланд бардоштани самаранокии 
идоракунии молияи давлатӣ нигаронида шудааст. Модели консептуалӣ  
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хусусиятҳои хоси иқтисоди Ҷумҳурии Тоҷикистон, институтҳои молиявии 
он, инчунин, омилҳои иқтисодию сиёсии беруниро низ ба инобат 
гирифтааст [3-М]. 

7. Таҳлили гузаронидашуда собит менамояд, ки дар шароити 
имрӯза такмил ва рушди механизмҳои танзими молиявӣ дар Ҷумҳурии 
Тоҷикистон яке аз омилҳои калидии таҳкими пояҳои рушди устувори 
иқтисодӣ ва фароҳам овардани замина барои иштироки фаъолтари кишвар 
дар равандҳои иқтисодии ҷаҳонӣ мебошад. Дар шароити ҷаҳонишавӣ 
кишвар бо бархӯрдҳои гуногун, аз қабили ноустувории иқтисодӣ, буҳрони 
молиявӣ, рақобати байналмилалӣ ва зарурати баланд бардоштани 
самаранокии истифодаи захираҳои миллӣ рӯ ба рӯ шудааст. Барои ба таври 
муассир такмил додани танзими молиявӣ бояд ба ташкили низоми 
шаффоф, устувор ва тағйирпазири молиявӣ, ки манфиатҳои 
сармоягузоронро ҳифз карда, ба рушди иқтисод мусоидат менамояд, 
таваҷҷуҳ зоҳир карда шавад. Такмили қонунгузорӣ, назорати муассир, 
рушди технологияҳои молиявӣ ва таъмини ҳифзи ҳуқуқӣ барои рушди 
устувор шароити заруриро фароҳам меорад [2-М]. 

8. Барои такмили самараноки усулҳо ва механизмҳои танзими 
молиявӣ ташаккули сохторҳои устувор ва мутобиқшаванда зарур мебошад, 
ки қобилияти вокуниш ба тағйироти босуръати муҳити иқтисодӣ, ба инобат 
гирифтани ниёзҳои бахши соҳибкорӣ ва аҳолӣ ва фароҳам намудани 
шароити зарурӣ барои рушди мутавозини тамоми соҳаҳои иқтисодиётро 
дошта бошанд [6-М].  

9. Таҳлили коррелятсионӣ-регрессионӣ дар асоси модели риёзию 
иқтисодӣ нишон дод, ки сатҳи қарзи давлатӣ, ҳолати даромаду хароҷоти 
буҷет, ҳаҷми сармоягузорӣ ва самаранокии истифодаи захираҳои молиявӣ 
бо нишондиҳандаҳои рушди иқтисодӣ робитаи муайян доранд. Дар ин 
замина, коҳиш додани қарзи дохилию беруна, беҳтар намудани идоракунии 
маблағҳои буҷетӣ ва баланд бардоштани самаранокии сармоягузорӣ, 
инчунин истифодаи оқилонаи имкониятҳои ташкилотҳои қарзии молиявӣ 
метавонанд барои таҳкими заминаҳои рушди иқтисоди миллӣ мусоидат 
намоянд. Ҳамчунин дуруст ва мақсаднок ба роҳ мондани хароҷоти буҷети 
давлатӣ низ метавонад омили таъсиррасони калидии ин раванд бошад [3-
М]. 

Тавсияҳо оид ба истифодаи амалии натиҷаҳо 
1. Дар раванди таҳлилу баррасии таҷрибаи хориҷӣ оид ба танзими 

молиявии иқтисодиёт дар шароити муосир ба мо собит гардид, ки 
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истифодаи таҷрибаи муваффақи Қазоқистон ва Фаронса метавонад дар 
Ҷумҳурии Тоҷикистон ба таҳкими мустақилияти институтсионалии 
танзимгари молиявӣ мусоидат намуда, гузариш ба равиши “ба хатар 
нигаронидашуда” (risk-based approach)-ро таъмин намояд. 

2. Бо назардошти тавсеаи босуръати бозори асъорҳои рақамӣ ва 
истифодаи технологияҳои блокчейнӣ, таҳия ва ҷорӣ намудани заминаи 
ҳуқуқии мукаммал барои фаъолияти «майдонҳои озмоишии танзимӣ» 
(regulatory sandboxes) яке аз самтҳои муҳимми такмили низоми танзими 
молиявӣ ба ҳисоб меравад. Истифодаи чунин равиш имкон медиҳад, ки 
механизмҳои назорати молиявӣ ба талаботи равандҳои инноватсионӣ 
мутобиқ гардонида шуда, ҳамзамон миёни густариши технологияҳои нав 
ва ҳифзи устувории низоми молиявӣ тавозуни зарурӣ таъмин карда шавад. 

3. Барои боз ҳам таҳким бахшидани устувории низоми молиявӣ, 
тавсия дода мешавад, ки БМТ гузариш ба равиши "risk-based approach"-ро 
суръат бахшида, талаботи сармоя ва пардохтпазириро пурра ба стандартҳои 
байналмилалии Базел III мутобиқ намояд. Ин имкон медиҳад, ки захираҳои 
назоратӣ ба соҳаҳои осебпазиртарини бозор нигаронида шаванд. 

4. Бо дарназардошти рушди босуръати пардохтҳои ғайринақдӣ 
(ҳиссаи онҳо дар соли 2022 ба 12% расид), зарур аст, ки заминаи ҳуқуқӣ 
барои "regulatory sandboxes" (муҳити санҷишии танзимшаванда) фароҳам 
оварда шавад. Ин иқдом барои легализатсия ва танзими амнияти 
технологияҳои нави молиявӣ (fintech), асъорҳои рақамӣ ва ҳамёнҳои 
электронӣ, махсусан, барои муҳоҷирони корӣ ва соҳибкории хурд, шароити 
мусоид фароҳам меорад. 

5. Тавсия дода мешавад, ки ҷиҳати баланд бардоштани 
ҷамъоварии андозҳо технологияҳои муосири рақамӣ (эъломияҳои 
электронӣ, платформаҳои fintech) васеъ истифода шуда, сарбории маъмурӣ 
ба андозсупорандагон кам карда шавад. Инчунин, ҷорӣ намудани 
имтиёзҳои ҳавасмандкунанда барои ҷалби сармоягузориҳои мустақим ба 
соҳаҳои инноватсионӣ зарур аст. 

6. Барои густариши бозорҳои молиявӣ ва таҳкими суботи иҷтимоӣ 
зарур аст, ки раванди татбиқи «Стратегияи миллии фарогирии молиявӣ 
барои солҳои 2022–2026» фаъолтар ба роҳ монда шуда, иҷрои чорабиниҳои 
дар доираи он пешбинишуда тақвият дода шавад. Ин тадбир фароҳам 
овардани дастрасӣ ба хизматрасониҳои муосири бонкӣ дар минтақаҳои 
деҳот ва омӯзиши доимии шаҳрвандонро дар соҳаи идоракунии хавфҳои 
молиявӣ фаро мегирад. 
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ВВЕДЕНИЕ 

Актуальность темы исследования. Развитие экономики 

Республики Таджикистан тесно связано с глубокими изменениями 

мирового хозяйства. Направление внутренних экономических 

процессов во многом зависит от колебаний международных 

финансовых рынков и внешнего давления. В этих условиях 

модернизация механизмов финансового регулирования становится 

необходимой основой стабильного долгосрочного роста. Значение 

этой задачи отражено в стратегических ориентирах страны. Так, в НСР 

РТ - 2030 отмечена необходимость «...формирования современной, 

устойчивой и конкурентоспособной системы финансового сектора, 

которая должна обладать способностью противостоять внешним 

шокам» [45, с.84]. 

При изменении экономических условий возрастает роль 

финансового регулирования в осуществлении государственной 

экономической политики. Круг его задач шире контроля денежных 

потоков и регулирования финансовых ресурсов: он охватывает и 

другие вопросы развития экономики. Эффективное регулирование 

позволяет поддерживать экономическую стабильность, стимулировать 

инвестиции и рационально использовать ресурсы и возможности 

страны. Поэтому к важнейшим направлениям исследования относятся 

реформирование финансовой политики, совершенствование налогово-

бюджетной системы, развитие финансовых рынков и укрепление 

институциональной системы регулирования. 

Опыт последних лет показывает, насколько важна 

устойчивость финансовой системы для сохранения стабильности 

национальной экономики во время мировых кризисов. Потребность в 

действенных механизмах финансового регулирования и управления 

особенно усилилась после кризиса 2008 года и спада экономической 

активности, связанного с COVID-19. Регулирование финансовых 

отношений в таких обстоятельствах может смягчать влияние внешних 

факторов, поддерживать экономическую активность и повышать 

устойчивость национальной экономики. Значение этих вопросов было 

отмечено в следующем высказывании Лидера нации: «В сложных 

экономических и геополитических условиях мира, торговых 

конфликтах, усилении санкций, изменения климата, роста цен на 
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продукты питания в мире, распространения инфекционного 

заболевания COVID-19 и других негативных факторов, влияющих на 

национальную экономику, Правительство страны принимает все 

превентивные меры, в результате чего в 2021 году темпы 

экономического роста превысили 9 процентов» [37]. 

Приоритетами финансового регулирования станут укрепление 

макроэкономической стабильности и поддержание бюджетного 

баланса. Будут также решаться задачи более эффективного 

использования государственных ресурсов, развития цифровых 

финансовых технологий и расширения финансового охвата. Вместе с 

названными выше приоритетами они призваны обеспечить 

благоприятную экономическую среду и устойчивое развитие страны. 

Теоретическое и практическое значение исследования 

определяется ролью финансового регулирования в поддержании 

макроэкономической стабильности и устойчивого национального 

развития. Чтобы раскрыть эту роль с учётом особенностей 

современной экономики, в работе рассматриваются сущность 

регулирования, его направления и механизмы реализации. 

Степень разработанности темы исследования. Следует 

отметить, что для экономической науки вопросы государственного 

регулирования экономического развития не являются новым 

понятием. Общие вопросы теории финансового регулирования 

экономики были изложены основателем кейнсианской школы Дж. М. 

Кейнсом и его последователями. Во все времена вопросы 

государственного финансового регулирования и отдельные аспекты 

данной проблемы исследовались многими зарубежными учеными. 

Общие теоретические вопросы основ финансового регулирования 

экономического развития рассматривались в научных трудах А. 

Смита[67], А. И. Бирюкова[10], А. Г. Грязновой[15], В. П. 

Орешина[36], Г. А. Петраневой[38], Е. Г. Безруковой[9], И. Н. 

Молчанова[32], К. Маркса[65], Л. А. Бурмистровой[12], М. 

Кожахметовой[24], М. О. Безгуба[8], М. Фридмана[63], М. Х. 

Койбаевой[25], Н. Л. Барышниковой[7], О. А. Морозовой[33], П. В. 

Качанова[20], П. Самуэльсона[66], С. В. Барулина[6], Т. А. 

Поздняковой[39], Дж. М. Кейнса[64], Ю. А. Федосеевой[56] и других. 

В то же время, вопросы финансового регулирования развития 
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экономики Республики Таджикистан исследовались в работах 

таджикских экономистов, таких как А. А. Вахобов[13], А. М. 

Солехзода[41], Б. М. Шарифзода[58, 59, 60, 61], Г. С. Гафуров[14], Д. Р. 

Бободжонов[11], Д. У. Уроков[53], З. С. Султонов[46], И. Р. 

Иброхимзода[17], М. Р. Муртазокулов[34], Н. К. Каюмов[22, 23], Р. А. 

Азизбоев[1, 2, 3, 4], Р. С. Шокиров[62], С. А. Мирсаидов[30], Т. М. 

Тухтаев[47], Т. Н. Назаров[21, 22], Т. Дж. Усманова[54, 55], Ф. А. 

Мирзобобоев[47], Ф. Н. Икроми[18], Ф. С. Обидов[35], Х. Р. 

Улугходжаева[48], Х. У. Умаров[49, 50, 51, 52], Дж. А. Алиджанов[5], 

Ш. М. Рахимзода[40] и других. 

Однако, несмотря на это, в исследованиях отечественных 

ученых вопросы финансового регулирования развития экономики в 

Республике Таджикистан не нашли своего полного и всестороннего 

отражения. Таким образом, недостаточная степень разработанности 

проблемы финансового регулирования национальной экономики в 

современных рыночных условиях в Республике Таджикистан 

побудила автора рассмотреть её в качестве объекта исследования 

диссертационной работы. 

Взаимосвязь исследования с программами (проектами) и 

научными темами. Тема диссертации соответствует положениям 

«Национальной стратегии развития Республики Таджикистан на 

период до 2030 года», где в качестве одного из основных направлений 

деятельности предусмотрено «повышение эффективности 

использования инструментов косвенного регулирования во 

взаимосвязи с политикой поддержания ценовой стабильности и 

сбалансированной денежно-кредитной политикой; создание 

мегарегулятора финансового сектора; активизация процессов 

консолидации во всех сегментах финансового рынка, увеличение 

числа слияний и поглощений как форм повышения капитализации 

финансовых организаций» [45, с. 81]. Кроме того, содержание глав и 

параграфов диссертации направлено на обоснование научно-

теоретических аспектов вопросов, утвержденных в «Стратегии 

управления государственными финансами на период до 2030 года» 

(Постановление Правительства Республики Таджикистан от 31 января 

2020 года, № 175); «Национальной стратегии финансовой 

инклюзивности Республики Таджикистан на 2022-2026 годы» 
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(Постановление Правительства Республики Таджикистан от 1.07.2022, 

№ 314); «Стратегии денежно-кредитной политики Республики 

Таджикистан на 2021-2025 годы» (Постановление Правления 

Национального банка Таджикистана от 31.12.2020, № 175), и 

приведено в соответствие с ними. 

ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА ИССЛЕДОВАНИЯ 

Данное исследование посвящено совершенствованию 

финансового регулирования экономического развития Республики 

Таджикистан в современных условиях. В современных условиях 

развития мировой экономики финансовое регулирование 

рассматривается как один из важнейших инструментов 

государственной экономической политики. Эффективное 

осуществление финансового регулирования создает благоприятную 

основу для обеспечения устойчивого экономического развития, 

повышения уровня жизни населения, создания новых рабочих мест, 

развития предпринимательства и укрепления экономического 

потенциала страны. Поэтому существует необходимость в 

совершенствовании механизмов финансового регулирования, 

эффективном использовании бюджетных средств, развитии 

банковской системы, стимулирование инвестиционной деятельности и 

усилении финансового контроля. Результаты подобных исследований 

могут быть использованы для повышения эффективности 

экономической и финансовой политики и укрепления устойчивого 

развития национальной экономики. 

Цель исследования заключается в разработке теоретико-

методических основ финансового регулирования развития экономики 

Республики Таджикистан и выработке эффективных механизмов его 

совершенствования в современных условиях развития экономических 

отношений. 

Задачи исследования в рамках поставленной цели 

диссертационной работы заключаются в следующем: 

 исследование и раскрытие теоретических аспектов 

финансового регулирования в современных условиях; 

 обоснование принципов, методов и механизмов 

эффективности финансового регулирования экономического развития; 
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 анализ текущего состояния финансового регулирования в

Республике Таджикистан и выявление ключевых направлений его 

дальнейшего развития, а также исследование институциональной базы 

и основных инструментов воздействия финансового регулирования на 

процессы развития национальной экономики; 

 обоснование приоритетных направлений 

совершенствования механизма финансового регулирования 

национальной экономики, определение путей его дальнейшего 

развития и разработка прогнозных оценок его функционирования. 

Объектом исследования является система финансового 

регулирования развития экономики Республики Таджикистан в 

современных условиях. 

Предметом исследования выступает совокупность 

финансово-экономических отношений, возникающих в процессе 

функционирования системы финансового регулирования 

экономического развития. 

Гипотеза исследования заключается в том, что 

эффективность финансового регулирования развития экономики 

Республики Таджикистан зависит от уровня институционального 

развития и степени совершенствования инструментов финансовой 

политики. В случае совершенствования данных элементов возрастает 

возможность укрепления макроэкономической стабильности и 

повышения темпов экономического роста в современных условиях. 

Теоретическую основу исследования составляют труды 

классиков экономических теорий, видных представителей 

экономических школ (в том числе классической, кейнсианской, 

монетаристской и институциональной теорий), законы, указы, 

инструкции и постановления Правительства Республики Таджикистан 

по вопросам управления и финансового регулирования экономических 

процессов, а также научно-исследовательские работы отечественных и 

зарубежных ученых в данном направлении. 

Методологическую основу исследования составляет 

совокупность научных подходов и методов, использованных в 

процессе изучения для анализа, сопоставления и оценки 

рассматриваемых вопросов. В этом контексте были использованы 

общенаучные методы анализа и синтеза, сравнения и оценки, а также 
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специальные экономико-математические, логические, 

прогностические, статистические и корреляционно-регрессионные 

методы (для оценки зависимости основных макроэкономических 

показателей, таких как общий объем доходов государственного 

бюджета, налоговые поступления и объем кредитования кредитных 

финансовых организаций, по отношению к ВВП). Использование 

данных методов способствует глубокому и всестороннему анализу 

темы, определению основных закономерностей и влияющих факторов, 

а также разработке прогноза показателей финансовой системы страны 

до 2030 года и выработке обоснованных научных выводов и 

рекомендаций. 

Информационную базу исследования составляют 

нормативно-правовые акты Республики Таджикистан, отчеты и 

статистические данные Агентства по статистике при Президенте 

Республики Таджикистан, Министерства финансов Республики 

Таджикистан, Министерства экономического развития и торговли 

Республики Таджикистан, Налогового комитета при Правительстве 

Республики Таджикистан, Государственного комитета по инвестициям 

и управлению государственным имуществом Республики 

Таджикистан, Национального банка Таджикистана, а также материалы 

исследовательских проектов и научных мероприятий (конференций и 

семинаров), посвященных вопросам финансового регулирования 

экономических процессов. 

База исследования. Научная диссертация выполнена на базе 

кафедры финансов и страхования финансово-экономического 

факультета Таджикского национального университета в период 2021–

2026 годов. 

Научная новизна работы определяется предложением 

усовершенствованных подходов к использованию финансовых 

инструментов в процессе регулирования экономического развития. В 

ходе исследования были изучены существующие методы финансового 

регулирования, всесторонне проанализирована и оценена 

эффективность их применения в текущих экономических условиях. 

Обоснованы пути совершенствования механизма финансового 

регулирования для обеспечения экономического роста и разработаны 

соответствующие рекомендации. Научную новизну работы 
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составляют следующие теоретико-методические и практические 

результаты, полученные и обоснованные в ходе исследования: 

1. На основе изучения теории определены основные направления

формирования системы финансового регулирования и механизмы её 

функционирования. Обоснована авторская позиция по вопросу об 

экономической природе финансового регулирования. Обобщение 

подходов разных научных школ позволило предложить определение: 

«финансовое регулирование является неотъемлемой частью 

государственной экономической политики и содействует 

поддержанию стабильности финансового сектора, нивелированию 

системных рисков и оптимизации распределения финансовых 

ресурсов»; 

2. На основе системного анализа определены фундаментальные

принципы и методы функционирования системы финансового 

регулирования экономического развития. Подробно раскрыты 

организационно-экономические механизмы практической реализации 

этих принципов и методов. Научно обосновано, что последовательное 

соблюдение указанных принципов в сочетании с рациональным 

использованием разнообразных инструментов финансового 

регулирования имеет ключевое значение для повышения 

результативности управления экономикой, нивелирования 

потенциальных рисков и формирования институциональной основы 

устойчивого социально-экономического роста; 

3. На основе комплексного анализа статистических показателей

оценены современное состояние и основные тенденции финансового 

регулирования экономического развития Республики Таджикистан, 

охарактеризованы основные формы и инструменты финансового 

воздействия на секторы национальной экономики. Научно обоснованы 

институциональные основы системы финансового регулирования в 

современных условиях; результаты анализа подтвердили, что 

государственное финансовое регулирование в стране имеет 

положительную динамику и определенный прогресс, но все еще 

сталкивается с проблемами повышения уровня прозрачности, 

укрепления финансовых институтов и развития финансовых рынков. 

4. Обоснованы приоритетные направления совершенствования

финансового регулирования экономического развития Республики 
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Таджикистан в современных условиях, разработаны и предложены 

конкретные механизмы их реализации. Научно обоснованы 

перспективные направления совершенствования финансового 

механизма и прогноз его развития, доказывающие необходимость 

формирования надежной, прозрачной и гибкой финансовой системы, 

способной защитить интересы инвесторов и создать благоприятные 

условия для устойчивого роста национальной экономики. 

Основные положения, выносимые на защиту: 

1. Научная концепция системы финансового регулирования,

определяющая её экономическую сущность и механизмы реализации в 

современных условиях. 

2. Обоснование принципов и методов финансового

регулирования как ключевых элементов обеспечения развития 

национальной экономики, эффективность которых зависит от 

институциональной и экономической среды. 

3. Положение о том, что совершенствование механизма

финансового регулирования в Республике Таджикистан способствует 

повышению макроэкономической стабильности, эффективности 

использования финансовых ресурсов и ускорению экономического 

роста. 

4. Научная модель совершенствования механизма финансового

регулирования развития экономики Республики Таджикистан, пути её 

оптимизации и долгосрочный прогноз развития финансовой системы. 

Теоретическая и практическая значимость 

диссертационного исследования. Выводы и рекомендации, 

содержащиеся в научной работе, могут быть использованы при 

разработке нормативных правовых актов, регулирующих финансовый 

сектор и конкретные сферы экономической деятельности. 

Теоретическая значимость диссертационного исследования 

заключается в концептуальной разработке, формировании 

адаптированных моделей управления экономикой и укреплении 

институциональной базы. Практическая значимость диссертационного 

исследования ориентирована на рекомендацию эффективных 

механизмов финансового регулирования для практической 

деятельности Министерства финансов Республики Таджикистан, 

Национального банка Таджикистана, а также может быть 
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использована в высших профессиональных учебных заведениях 

страны при изучении курсов «Финансы», «Государственное 

финансовое регулирование», «Управление государственными 

финансами», «Государственный финансовый контроль» и др. 

Степень достоверности результатов исследования 
обеспечивается использованием надежных источников информации, 

включая официальные статистические данные, нормативно-правовые 

документы и научно-аналитические материалы. В процессе 

исследования также применяется комплекс научных методов, таких 

как системный, сравнительный, экономико-математический анализ и 

статистические методы. Кроме того, соответствие результатов 

научным работам отечественных и зарубежных исследователей 

оценивается как важный фактор повышения уровня достоверности. 

Соответствие диссертации паспорту научной 

специальности. Исследование выполнено в рамках содержания 

следующих пунктов Паспорта специальностей ВАК при Президенте 

Республики Таджикистан по научной специальности 6D050900 – 

Финансы (6D050901 – Финансы, денежное обращение и кредит): 1.1. 

Методологические и организационные процессы формирования 

финансовой системы; 1.2. Структуры финансовой системы и органы 

управления финансовой системой; 1.3. Теория и методология влияния 

финансовой системы на результаты социально-экономического 

развития; 1.5. Финансовые институты: теория, методология, 

закономерности развития и совершенствование управления; 2.2. 

Финансовое регулирование экономических и социальных процессов; 

2.7. Концептуальные основы межбюджетных отношений и 

бюджетного регулирования; 2.10. Теория и анализ системы 

государственных финансов; 2.14. Финансирование инвестиционных 

процессов на республиканском и местном уровнях; 2.16. Бюджетно-

налоговая политика государства в рыночной экономике; 11.7. 

Государственное регулирование кредитно-финансовых институтов. 

Личный вклад соискателя ученой степени в исследование. 
Прежде всего, значителен личный вклад автора в обоснование 

теоретико-методологических аспектов системы финансового 

регулирования, механизмов, принципов, основных методов и в 

совершенствование институциональных аспектов финансового 
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регулирования. Автор исследовал финансовое регулирование развития 

экономики Республики Таджикистан в современных условиях, 

разъяснил основные тенденции финансового регулирования развития 

экономики Республики Таджикистан и институциональные аспекты 

финансового регулирования, а также предложил основные 

направления улучшения финансового регулирования для устойчивого 

развития экономики Республики Таджикистан. 

Апробация и внедрение результатов исследования. 

Основные результаты исследования были обсуждены и получили 

положительную оценку на следующих мероприятиях: научно-

теоретических семинарах и круглых столах кафедры финансов и 

страхования Таджикского национального университета (2021-2026 гг.); 

республиканской научно-практической конференции на тему 

«Вопросы укрепления деятельности кредитных организаций в 

условиях перехода к цифровой экономике», Таджикский 

национальный университет (12 марта 2025 г.); международной научно-

практической конференции на тему «Национальные экономические 

системы в контексте трансформации глобального экономического 

пространства», Крымский инженерно-педагогический университет 

имени Февзи Якубова (27 марта 2023 г.); международной научно-

практической конференции на тему «Финансовое регулирование 

устойчивого инновационно-индустриального развития экономики 

Республики Таджикистан в условиях глобализации», Таджикский 

национальный университет (1 октября 2024 г.) и др. 

Также отдельные положения результатов исследования были 

внедрены в практику Государственного учреждения «Центр 

повышения квалификации работников финансовых органов 

Республики Таджикистан» Министерства финансов Республики 

Таджикистан (акт о внедрении от 23.09.2025 г., № 22). Одновременно 

результаты исследования были одобрены и внедрены в учебный 

процесс Таджикского национального университета (акт о внедрении от 

26.08.2025 г., № 333/дс). 

Публикация результатов исследования. По материалам 

диссертационного исследования опубликовано 13 научных статей, в 

том числе 7 статей в рецензируемых научных журналах ВАК при 

Президенте Республики Таджикистан. 
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Структура и объем диссертации. Диссертация состоит из 

введения, трех глав, 9 параграфов, заключения, списка использованной 

литературы, включающего 164 наименования, 14 рисунков, 18 таблиц 

и 6 диаграмм. Диссертационная работа в целом изложена на 197 

страницах компьютерного текста. 

ОСНОВНАЯ ЧАСТЬ ИССЛЕДОВАНИЯ 

Во введении обоснована значимость темы диссертации и 

рассмотрена степень её научно-теоретической разработанности. Здесь 

сформулированы цель и основные задачи работы, определены объект 

и предмет исследования. Представлены научная новизна полученных 

результатов и систематизированные положения и выводы, выносимые 

на защиту. 

Первая глава диссертации «Теоретико-методические 

основы финансового регулирования экономики в современных 

условиях» посвящена основным вопросам финансового 

регулирования экономического развития. В ней комплексно 

исследованы теоретические основы темы, методологические подходы 

и основополагающие принципы регулирования. Отдельно 

проанализирован и обобщён передовой зарубежный опыт проведения 

финансовой политики в современных условиях. 

В диссертации отмечается, что регулирование означает 

упорядочение (приведение в определенную систему) и 

предотвращение бесполезных и избыточных расходов. Экономическое 

регулирование направлено на повышение социально-экономического 

уровня жизни граждан. Одной из ключевых задач государственного 

регулирования экономики является реализация специальных мер по 

поддержке устойчивого развития и обеспечению стабильности 

экономических процессов. Для достижения этой цели государство 

оказывает влияние на процессы, факторы и ресурсы, составляющие 

основу экономического развития. 

Исследования доказали, что в современных условиях 

экономические функции государства не могут оставаться в стороне от 

определенных преобразований. Это, прежде всего, связано с 

феноменом глобализации, который проявляется в укреплении 

открытой экономики и взаимном влиянии национальных экономик. В 

этой связи следует отметить, что в последние десятилетия процесс 
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глобализации мировой экономики активно развивается, превращая всё 

мировое хозяйство (рынки товаров, услуг, капитала, труда и знаний) в 

относительно единый экономический рынок. В связи с этим развитие 

экономик большинства стран и регионов становится тесно 

взаимосвязанным. 

Уместно отметить, что мировая экономика, помимо 

международных организаций, в настоящее время контролируется 

крупным капиталом транснациональных компаний. В настоящее 

время в мире насчитывается около 40 тысяч транснациональных 

компаний, контролирующих более 250 тысяч зарубежных филиалов 

[16, с. 31-32]. Наряду с этим сегодня некоторые государства 

регулируют степень свободы внутренней торговли за рубежом. 

Помимо выполнения экономических и социальных задач, а также 

содействия интеграции страны в мировое хозяйственное пространство, 

государство осуществляет ряд функций, которые не могут быть в 

полной мере реализованы отдельными национальными сообществами. 

Существенное значение имеет и его участие в инвестиционной 

деятельности, особенно в сферах, связанных с развитием науки, 

технологий и инноваций. В современных условиях государства 

стремятся одновременно использовать преимущества 

глобализационных процессов и минимизировать риски, возникающие 

вследствие их негативного воздействия. В этой связи Республика 

Таджикистан, являясь полноправным участником международного 

сообщества, занимает особое положение в экономическом 

пространстве стран СНГ [19, с. 76-77]. 

Вопрос о роли и значении финансового регулирования 

экономики не только в Республике Таджикистан, но и в большинстве 

развитых стран мира до сих пор остается дискуссионной и 

комплексной темой как с теоретической, так и с практической точек 

зрения среди широкого круга экономистов и профильных экспертов. В 

то же время следует отметить, что в данном направлении 

отечественные и зарубежные ученые высказали свои мнения, которые 

оцениваются как весьма необходимые и важные для развития 

экономики страны (см. таблицу 1). 
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Таблица 1. – Взгляды отечественных и зарубежных 
исследователей на сущность финансового регулирования 

Исследователи Трактовка понятия 

1 2 

М.В. Романовский 

«Финансовое регулирование – это приоритетный 

элемент системы государственного 

регулирования социально-экономических 

процессов, в состав которого входят, прежде 

всего, государственные доходы и расходы, 

налоговые и неналоговые платежи, доходы 

государственных внебюджетных фондов, 

финансовые льготы и санкции, система 

государственного регулирования 

монополистической деятельности и 

государственный долг во всех его формах» [57, с. 

244]. 

Т.А. Позднякова 

«Финансовое регулирование – это деятельность, 

организуемая государством по использованию 

финансовых отношений в целях регулирования 

параметров воспроизводства» [39, с. 116]. 

А.Г. Грязнова 

«Финансовое регулирование понимается как 

воздействие на экономические и социальные 

процессы, направленное на предотвращение или 

устранение существующих диспропорций, 

обеспечение развития передовых технологий и 

социальной стабильности посредством 

финансовых ресурсов в определенных сегментах 

рынка, а также на ограничение роста финансовых 

ресурсов» [15, с. 125]. 

С.В. Барулин 

«Финансовое регулирование – это

целенаправленная деятельность государственных 

(местных) органов и руководства организаций по 

воздействию на различные объекты 

регулирования путем принятия мер финансового 

регулирования для достижения стратегических 

целей и решения тактических задач финансовой 

политики» [6, с. 33]. 
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Продолжение таблицы 1 

Н.Л. Барышникова 

«Финансовое регулирование – это

целенаправленная деятельность 

государственных органов и органов управления 

организаций по воздействию на экономику, 

отдельные сферы и структуру посредством 

совокупности элементов, финансовых форм, 

методов и механизмов государственного и 

корпоративного стимулирования или 

ограничения» [7, с. 135-136]. 

Г.А. Петранева 

«Финансовое регулирование экономики – это 

сложная система экономических, правовых, 

организационно-административных и социальных 

мероприятий, направленных на устойчивое 

развитие отраслей экономики» [38, с. 86]. 

Т.М. Тухтаев, 

Ф.А. Мирзобобоев 

«Финансовое регулирование – это совокупность 

мер, направленных на повышение социально-

экономических показателей региона» [47, с. 143]. 

Х.Р. Улугходжаева 

«Под финансовым регулированием понимается 

совокупность методов, инструментов, финансовых 

технологий и правил, посредством которых 

государственные, уполномоченные, регулирующие 

и контролирующие органы влияют на процессы 

формирования и использования денежно-кредитных 

фондов, движение капитала и доходов, а также на 

поведение хозяйствующих субъектов для 

достижения определенных целей социально-

экономической политики государства» [48, с. 25]. 

Авторская 

трактовка 

«Финансовое регулирование – это совокупность 

правовых, экономических, финансовых и 

административных мер, направленных на 

организацию, контроль и управление финансовыми 

отношениями и деятельностью субъектов 

финансового рынка с целью обеспечения 

стабильности и эффективности финансовой 

системы» [10-М]. 

Источник: Составлено автором на основе исследований 

отечественных и зарубежных ученых.  
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В рамках диссертационного исследования 

обосновано, что в условиях Республики Таджикистан 

финансовое регулирование включает в себя комплексную 

систему правовых, экономических, финансовых и 

административных мер. Данная система направлена на 

формирование, управление и контроль финансовых 

отношений, а также на деятельность участников 

финансового рынка, а её основной целью является 

обеспечение стабильности, эффективности и 

сбалансированности функционирования финансовой 

системы страны. 

Результаты анализа показывают, что финансовое 

регулирование на всех этапах экономического развития 

считается одним из важных факторов продвижения 

национальной экономики. В условиях современной 

экономики значимость данного механизма существенно 

усиливается, поскольку он выступает одним из ключевых 

средств проведения государственной экономической 

политики. Именно поэтому представители различных 

теоретических направлений по-разному трактуют место и 

основные функции государства, а также рассматривают 

различные способы его влияния на протекание 

экономических процессов (см. рисунок 1).  

По нашему мнению, уровень эффективности финансового 

регулирования, прежде всего, зависит от степени соблюдения и 

реализации фундаментальных принципов, составляющих основу 

формирования и осуществления данного процесса.



18 



19 

Именно эти принципы создают основу для организации 

стабильной, прозрачной и эффективной системы управления 

финансами, обеспечивая реализацию сбалансированной и 

справедливой финансовой политики. Поэтому основные принципы 

финансового регулирования рассматриваются как теоретическая и 

практическая основа государственной финансовой политики (см. 

рисунок 2). 
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Наряду с основными принципами ключевую роль 

играют также методы финансового регулирования, а 

мировой опыт свидетельствует о существовании двух его 

основных моделей – кейнсианской и неоклассической, 

которые применяются в зависимости от экономических 

условий и степени государственного вмешательства.  

Резюмируя вышеизложенное, следует отметить, 

что финансовое регулирование служит базовым 

механизмом претворения в жизнь государственной 

экономической стратегии, стратегически важным для 

поддержания макростабильности, устойчивости 

национальной экономики и оптимизации использования 

финансовых ресурсов. Действуя через эту систему, 

государство согласует финансово-денежный оборот, 

деятельность рыночных институтов и хозяйственные 

связи. 

Цифровизация и глобализация существенно 

усиливают потребность в совершенствовании 

механизмов регулирования. Внедрение цифровых 

платформ, анализ больших данных и алгоритмизация 

процессов позволяют оптимизировать финансовое 

управление. На фоне усиления интернационализации 

экономики устойчивость национальной финансовой 

системы зависит также от углубления международного 

сотрудничества в сфере финансов. Анализ показывает, 

что система финансового регулирования отличается 

гибкостью и многоуровневой организацией. Грамотное 

применение её инструментов снижает 

макроэкономическую уязвимость и способствует 

социально-экономическому прогрессу. 

Изученный в диссертации опыт Республики 

Узбекистан показал, что результативность финансового 

сектора существенно повышается при последовательном 

проведении финансовых реформ, адаптации к 

международным стандартам и обеспечении 
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прозрачности. Трудности переходного периода не 

отменили значения этих мер: они создали условия для 

устойчивого развития и включения страны в глобальные 

финансовые рынки. Применение успешных решений из 

практики Узбекистана, Казахстана и Беларуси с учётом 

институциональных особенностей и национальных 

приоритетов Республики Таджикистан будет 

содействовать обновлению механизмов регулирования, 

укреплению финансовой стабильности и долгосрочному 

экономическому благополучию страны. 

Во второй главе диссертации «Анализ и оценка 

современного состояния эффективности финансового 

регулирования экономического развития в 

Республике Таджикистан»  подробно проанализировано 

текущее состояние финансового регулирования 

экономического развития и выделены характерные для 

него основные тенденции. Наряду с этим осуществлена 

верификация эффективности действующих финансово-

регуляторных механизмов и инструментов, а также с 

позиций всестороннего мониторинга изучены 

институциональные аспекты данного процесса в 

спецификации Республики Таджикистан.  

В условиях глобализации финансовых рынков и 

роста трансграничного движения капитала роль 

национальных регулирующих органов в обеспечении 

экономической и финансовой стабильности приобретает 

все более важное значение. Анализ макроэкономических 

и финансовых показателей Республики Таджикистан за 

последние восемь лет свидетельствует о положительной 

динамике их развития, отражая относительную 

эффективность политики финансового регулирования и 

её вклад в стимулирование экономического роста страны 

(см. таблицу 2). 
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Анализ и оценка динамики макроэкономических и 

финансовых показателей Республики Таджикистан за 

восьмилетний период свидетельствуют о том, что изменения 

экономического уровня страны носят скорее характер 

постепенного (эволюционного) накопления. Так, численность 

населения, превысившая 8,9 млн человек, достигла более 10,5 

млн человек. Её увеличение создаёт дополнительную нагрузку 

на экономические ресурсы. При этом число занятых в 

экономике выросло с 2,4 млн до почти 2,75 млн человек.  

За рассматриваемый период валовой внутренний продукт 

(ВВП) страны увеличился с 64,4 млрд до 153,4 млрд сомони. 

Расширение национальной экономики выражается и в 

изменении показателя на душу населения: в 2017 году ВВП на 

душу населения составлял около 7,3 тыс. сомони, а к 2024 году 

достиг 14,7 тыс. сомони. Сопоставление объёмов производства 

даёт ту же общую картину. В промышленности выпуск поднялся 

с 23,8 млрд до 53,9 млрд сомони, в сельском хозяйстве - с 41,4 

млрд до приблизительно 74 млрд сомони. Таким образом, 

увеличение ВВП сопровождалось расширением производства в 

реальном секторе и масштабов экономической деятельности в 

целом. 

Центральным инструментом государственного 

финансового регулирования в исследовании выступает бюджет. 

Это систематизированный план формирования доходов и 

осуществления расходов государства на определённый период, 

обычно на один финансовый год. Через него государство 

проводит фискальную политику, перераспределяет ресурсы, 

воздействует на экономические процессы и решает 

приоритетные социально-экономические задачи. В 

рассматриваемом периоде денежные суммы бюджетных 

доходов и расходов росли, тогда как их относительная роль в 

экономике снижалась. Доходы государства поднялись с 23,3 

млрд до 46,6 млрд сомони, но их доля в ВВП уменьшилась с 

38,1% до 30,4%. Расходы увеличились с 22,2 млрд до 45,8 млрд 

сомони при сокращении их относительной роли в экономике. По 

долговым обязательствам наблюдалась другая динамика: 
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внешний государственный долг находился в пределах 2,9-3,2 

млрд долларов США, а внутренний сократился с более чем 800 

млн до приблизительно 386 млн долларов США. Рост 

инвестиций в основной капитал - с 11,3 млрд до более 23 млрд 

сомони - происходил неравномерно по годам, сохраняя общую 

восходящую тенденцию. Розничный товарооборот также 

существенно расширился: с 28,3 млрд сомони в начале периода 

до 55 млрд сомони. Внешнеторговый оборот, перейдя рубеж 4 

млрд долларов США, приблизился к 9 млрд долларов США. При 

этом импорт и экспорт изменялись неодинаково. Импорт вырос 

с 2,7 млрд до 7 млрд долларов США, опережая по темпам 

экспортные поставки. В экспорте же после достижения объёма 

2,4 млрд долларов США в последний год рассматриваемого 

периода отмечено сокращение. 

По мнению автора, действующая нормативно-правовая 

база должна последовательно развиваться вслед за изменением 

экономических условий. Её совершенствование рассматривается 

как условие повышения эффективности государственного 

финансового регулирования. 

Правовую основу государственного финансового 

регулирования образуют ключевые нормативно-правовые акты 

о бюджете, налогообложении, валютном контроле и 

государственных расходах. Их принятие существенно 

продвинуло развитие этой системы в стране: финансовые 

потоки, налоговые отношения и бюджетный процесс получили 

необходимую правовую основу. Однако изменение 

экономических условий требует дальнейшего 

совершенствования этих норм. В институциональной части 

значимую роль выполняет Национальный банк Таджикистана. С 

его деятельностью связаны поддержание финансовой 

стабильности, проведение денежно-кредитной политики и 

регулирование банковской системы; велико его участие и в 

совершенствовании финансового контроля. 

Автор связывает необходимость государственного 

финансового регулирования в Республике Таджикистан с 

задачами сбалансированного социально-экономического 
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развития. Государственное воздействие призвано удовлетворять 

общественно значимые потребности, обеспечивать реализацию 

приоритетов экономической политики, а также развитие, 

модернизацию и расширение производственной и социальной 

инфраструктуры. Для этого используются разные формы и 

инструменты финансового регулирования. Его основу 

составляют методы и механизмы, которые применяют 

государственные органы, центральные банки и другие 

финансовые институты. Воздействуя на экономику, они 

регулируют денежную массу, стабилизируют финансовые 

рынки и поддерживают экономическую активность. 

Совокупность этих мер направлена на стабилизацию 

национальной экономики и её устойчивое развитие. 

В экономически развитых государствах финансовое 

регулирование широко используется для воздействия на 

производственные и хозяйственные процессы. Однако 

теоретические и практические вопросы применения его методов, 

инструментов и финансовых рычагов ещё не получили 

исчерпывающего научного обоснования. Дискуссии 

продолжаются, в частности, о допустимых формах и 

направлениях участия государства в экономике. При 

формировании и совершенствовании структуры современной 

экономики значение финансового регулирования особенно 

велико: его содержание и направления непосредственно связаны 

с осуществлением государственной экономической политики. 

Существенную роль в обеспечении результативности данного 

процесса играет система государственных финансов, 

посредством которой формируются и реализуются основные 

финансовые механизмы государственного воздействия на 

экономику. 

Согласно Закону РТ "О государственных финансах 

Республики Таджикистан" (Ахбори Маджилиси Оли Республики 

Таджикистан, 2011 г., № 6, ст. 436; 2013 г., № 3, ст. 189, № 11, 

ст. 784; 2016 г., № 5, ст. 367), определение понятия 

государственной финансовой системы дается следующим 

образом: «...государственная финансовая система Республики 



26 

Таджикистан - определенная совокупность финансовых 

отношений, в процессе которых формируются и используются 

денежные средства. Государственная финансовая система 

определяет формы и методы формирования, распределения и 

использования государственных денежных средств» [26, с. 1].  

В трактовке автора финансовое регулирование 

охватывает государственные меры воздействия на финансовую 

систему. Цели этих мер — макроэкономическая стабильность, 

устойчивое развитие и эффективное распределение ресурсов. В 

Республике Таджикистан их значение раскрывается через 

конкретные задачи управления экономикой: формирование 

бюджетных доходов, контроль инфляции, поддержание 

стабильности национальной валюты и стимулирование 

инвестиций. Финансовое регулирование играет ключевую роль в 

решении этих задач. В период экономических преобразований и 

перехода к рыночным отношениям, при одновременном 

воздействии внешнеэкономических вызовов, действенная 

финансовая политика имеет особое значение для экономической 

безопасности страны и её устойчивого развития. 

Для Республики Таджикистан, развивающегося 

государства Центральной Азии, задачи в финансовой сфере не 

ограничиваются модернизацией рынка. Наряду с ней 

необходимы устойчивость финансовой системы, повышение 

качества финансовых услуг и расширение доступа к ним.  

На основании результатов проведенного исследования 

нами сформирована концептуальная модель организации 

финансового регулирования, отражающая основные 

направления его функционирования. В структуру предложенной 

модели включены цели и принципы регулирования, 

соответствующие инструменты, а также институциональные 

механизмы, совокупное применение которых направлено на 

обеспечение устойчивого состояния финансовой системы. 

Разработанная концептуальная модель финансового 

регулирования применительно к условиям Республики 

Таджикистан представлена на рисунке 3 (см. рисунок 3).  
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Таким образом, по мнению автора, разработанная 
концептуальная модель финансового регулирования применительно к 
условиям Республики Таджикистан ориентирована на поддержание 
макроэкономической устойчивости, повышение уровня доверия к 
финансовой системе, расширение финансового рынка и рациональное 
использование государственных финансовых ресурсов. Предложенный 
подход основывается на учете национальной специфики 
экономического развития, особенностей функционирования 
отечественных финансовых институтов, а также воздействия внешних 
экономических и политических факторов. В этой связи автор 
рассматривает финансовое регулирование как важнейшую 
составляющую государственной экономической политики: от него 
зависят стабильность финансовой системы и предпосылки 
экономического роста Республики Таджикистан. Долгосрочному 
развитию национальной экономики будут служить дальнейшее 
совершенствование работы регулирующих институтов и обновление 
нормативно-правовых механизмов. Эти изменения создают 
дополнительные условия для устойчивой экономической динамики. 

В третьей главе диссертации «Направления 

совершенствования финансового регулирования развития 

экономики Республики Таджикистан в современных условиях» 
исследование переходит к возможностям модернизации действующей 
системы. Определены приоритетные направления её обновления и 
обоснованы меры по совершенствованию финансового регулирования 
экономического развития страны. Рассмотрены подходы к повышению 
результативности регулирующих механизмов с учётом современных 
условий национальной экономики. Отдельная часть главы посвящена 
перспективам развития этой системы на период до 2030 года. 

Глобализация ставит перед Республикой Таджикистан две 
связанные задачи: сохранять устойчивые темпы экономического 
развития и активнее участвовать в мировом хозяйстве. Решение обеих 
задач придаёт особое значение совершенствованию системы 
финансового регулирования.  

На рисунке 4 систематизированы ключевые направления 
финансового регулирования, рассматриваемые применительно к 
Республике Таджикистан в условиях глобализации (см. рисунок 4). 
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Финансовая устойчивость страны, условия для 
предпринимательства и социальная защита населения рассматриваются в 
исследовании в связи с дальнейшим развитием механизмов финансового 
регулирования. Для Республики Таджикистан это развитие имеет 
значение во всех трёх направлениях. Их реализация позволит лучше 
приспосабливаться к новым вызовам мировой экономики. Одновременно 
будут созданы предпосылки стабильного и устойчивого социально-
экономического развития на длительный период. 

Дальнейшее совершенствование финансового регулирования в 
Республике Таджикистан требует системного подхода, обоснованного в 
диссертации. Он объединяет согласование национальных механизмов с 
международными стандартами, укрепление финансовой 
инфраструктуры, повышение финансовой грамотности населения, 
расширение участия страны в международных финансовых рынках и 
совершенствование государственного надзора. Совместная реализация 
этих направлений позволит повысить устойчивость и результативность 
финансовой системы. Такая система будет содействовать 
экономическому росту, укреплению финансовой устойчивости и 
повышению благосостояния населения страны. 

Дальнейшее развитие и обновление нормативно-правового 
обеспечения финансовой сферы является одним из основных условий 
формирования современной системы финансового регулирования в 
Республике Таджикистан. 

Основу финансового регулирования в Республике Таджикистан 
образуют нормативно-правовые документы, касающиеся развития 
финансовых рынков, устойчивости банковской системы, защиты прав 
инвесторов и результативности государственного управления. 
Совершенствование этой базы ведётся посредством комплекса мер, 
направленных на повышение эффективности государственного 
управления, улучшение инвестиционного климата и поддержку 
цифровизации финансовой системы. Так, в 2024 году Министерство 
финансов Республики Таджикистан подготовило 125 проектов 
нормативно-правовых актов, из которых 75 были приняты. В частности, 
40 нормативно-правовых актов касаются реализации Указа Президента 
Республики Таджикистан «О мерах по расширению безналичных 
расчетов», что способствует переходу бюджетных организаций на 
систему безналичных платежей и существенно повышает прозрачность 
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финансового оборота. В целях расширения масштабов применения 
принципов программного бюджетирования в Таджикистане 
разрабатывается соответствующая нормативно-правовая база. 

С позиции Национального банка Таджикистана разрабатывается 
прогноз (основные направления) денежно-кредитной политики страны на 
среднесрочный и долгосрочный периоды, который в соответствии со 
статьей 57 Конституции Республики Таджикистан утверждается 
Маджлиси намояндагон Маджлиси Оли Республики Таджикистан и в 
дальнейшем реализуется согласно указанным параметрам. Национальный 
банк Таджикистана играет ключевую роль в регулировании финансовой 
системы страны. 

Совершенствование методов и механизмов финансового 
регулирования развития народного хозяйства требует комплексного 
подхода, который включает развитие финансовых институтов, 
совершенствование законодательной базы, эффективное использование 
бюджетно-налоговых инструментов, а также разработку новых 
технологий управления экономическими процессами. Ограниченность 
внутренних финансовых ресурсов сочетается в Республике Таджикистан 
с большим объёмом социальных обязательств и воздействием внешних 
экономических факторов. В таком сочетании особенно важно 
эффективно управлять бюджетно-налоговой системой. Фискальная 
политика существенно влияет на экономические процессы и развитие 
национальной экономики; поэтому проведённый анализ относит её 
совершенствование к важнейшим условиям действенного финансового 
регулирования. Для дальнейшего развития бюджетной политики 
требуется комплексное рассмотрение её задач. Особенности 
национальной экономики необходимо учитывать вместе с 
положительным международным опытом налогового 
администрирования, государственного регулирования и бюджетного 
планирования. Приоритетные направления налогово-бюджетной 
политики должны быть выделены и обоснованы как научно, так и 
практически: с этим связано повышение её результативности. 

Возможности дополнительных поступлений в бюджет 
ограничены. Одновременно источники налоговых доходов недостаточно 
разнообразны, для бюджетной политики Республики Таджикистан это 
остаётся существенной проблемой.  
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При уточнении приоритетов государственных расходов 
исходными ориентирами должны стать долгосрочные задачи 
экономического развития и поддержание социальной устойчивости. Это 
необходимо для рационального распределения бюджетных средств. 
Повышение отдачи от расходов требует двух видов работы: 
систематической оценки их эффективности и действенного контроля за 
использованием выделенных сумм. Контроль должен охватывать и 
соответствие расходов назначению средств, и рациональность их 
использования. 

Программно-целевое составление бюджета позволяет соединить 
концентрацию средств на наиболее значимых для общества проектах с 
систематическим контролем каждого этапа их реализации. Такой подход 
широко применяется в странах с развитой экономикой. 

Укрепление устойчивости бюджетной системы мы связываем с 
совместным применением современных научно-методических подходов 
и положительного международного опыта. Это сочетание снизит 
чувствительность системы к внешним воздействиям и создаст условия 
для стабильного развития экономики в долгосрочной перспективе.  

Первоочередные задачи финансового регулирования состоят в 
действенном надзоре за финансовыми учреждениями и в повышении 
прозрачности движения финансовых ресурсов. В решении этих задач 
раскрывается его ключевая роль в поддержании стабильности и 
устойчивости национальной экономики. 

С нашей точки зрения, к числу перспективных направлений 
совершенствования надзорной деятельности относится активное 
применение цифровых решений. В частности, использование технологий 
искусственного интеллекта способно повысить оперативность и 
результативность мониторинга финансовых операций, обеспечивая более 
качественный контроль за движением финансовых ресурсов. 

Очевидно, что в период неуклонного роста экономических 
показателей классификация взаимосвязанных показателей является 
одним из наиболее надежных подходов к научным исследованиям в 
современную эпоху. В связи с этим мы решили подвергнуть 
корреляционно-регрессионному анализу зависимость между основными 
макроэкономическими показателями, такими как общий объем доходов 
государственного бюджета, налоговые поступления, расходы 
государственного бюджета, внешний государственный долг, объем 
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предложения кредитов кредитных финансовых организаций по 
отношению к ВВП, поскольку эти показатели признаны ключевыми 
механизмами финансового регулирования экономического развития. 

Таким образом, мы используем официальные статистические 
данные, представленные в публикациях Агентства по статистике при 
Президенте Республики Таджикистан, которые вносят вклад в 
формирование процессов финансового регулирования экономического 
развития страны (см. таблицу 3). 

Таблица 3. - Финансово-экономические показатели 
Годы Y Х1 Х2 Х3 Х4 Х5 

2017 64434,3 19955,4 13099,6 22264,2 2879 8 506 

2018 71059,2 23925,4 14564,9 24187,4 2 924,20 8 677 

2019 79109,8 23469,4 15775,4 23806,6 2925,3 9 703 

2020 83958,3 25064,9 15366,5 24812,5 3243,7 10 882,50 

2021 101076 30053,8 19669,5 29342,7 3299,3 11 970,30 

2022 118182 36056,8 21824,2 35338,9 3228,3 13 577,50 

2023 130792 43903,4 25769,1 43034,8 3243,3 17 844,80 

2024 153402 46613,9 29129,1 45836,1 3187,6 21 376,90 

Y - ВВП, млн. сомони; Х1 - общий объем доходов государственного бюджета, млн сомони; Х2 - 
налоговые поступления, млн сомони; Х3 - расходы государственного бюджета, млн сомони; Х4 - 
внешний государственный долг, млн долларов США; Х5 - объем кредитов, предоставленных 
кредитными финансовыми организациями, млн сомони.  

Источник: [27], [28], [29], [31], [42] 
Мы исходим из предположения, что на формирование ВВП 

непосредственно влияет совокупность финансовых факторов. В неё 
включены общий объём доходов государственного бюджета, налоговые 
поступления и бюджетные расходы, внешний государственный долг, а 
также объём кредитов, предлагаемых кредитными финансовыми 
организациями. 

Для проверки этого предположения будут использованы 
математические методы анализа числовых данных – корреляционно - 
регрессионные методы и методы выявления причинно-следственных 
связей. 

Регрессионному анализу будет предшествовать корреляционный. 
Его задача - измерить тесноту взаимосвязи финансовых показателей в 
формировании ВВП. Таким образом, мы оцениваем взаимосвязь 
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финансовых показателей через матрицу парных коэффициентов 
корреляции. 

Используя современные инструменты анализа числовых данных, 
мы получаем матрицу парных коэффициентов корреляции в следующей 
таблице (см. таблицу 4). 

Таблица 4. - Матрица парных коэффициентов корреляции 

Y Х1 Х2 Х3 Х4 

Х1 0,9859 

Х2 0,9939 0,9914 

Х3 0,9803 0,9969 0,9890 

Х4 0,6739 0,6389 0,6271 0,5960 

Х5 0,9784 0,9750 0,9818 0,9787 0,5936 

Источник: Составлено автором на основе данных таблицы 3 
Таким образом, весь корреляционно-регрессионный анализ можно 

обобщить в виде следующей итоговой аналитической таблицы (см. 
таблицу 5). 

Таблица 5. - Сводные результаты корреляционно-регрессионного 
анализа 

Регрессионная статистика 

Множественный коэффициент корреляции 0,9995 

Коэффициент множественной детерминации 0,9990 

Нормированный (скорректированный) 
коэффициент детерминации 

0,7986 

Число наблюдений 8 

F-критерий Фишера 1678,72 

Средняя ошибка аппроксимации  3,05% 

Параметры Коэффициенты 
эластичности 

t-
статистика 
Стьюдента 

Свободный член  -136,565 - - 

X1 0,247 0,0766 0,2158 

X2 4,143 0,8017 2,2975 

X5 0,963 0,1231 0,6478 

Источник: Расчеты автора на основе данных таблицы 3 
Из результатов расчетов видно, что модель множественной 

регрессии обладает хорошими статистическими характеристиками и 
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подтверждает выдвинутую гипотезу. В связи с этим разработанную 
модель мы будем использовать для прогнозирования показателей 
финансовой системы страны. 

С помощью модели временных рядов мы спрогнозируем 
показатели финансовой системы страны на период до 2030 года (см. 
таблицу 6). 

Таблица 6. — Прогноз показателей финансовой системы 

страны 

Годы Y - прогноз 
Х1 - 

прогноз 
Х2 - прогноз Х5 - прогноз 

2025 156810,9 48768,8 29614,62 20 780 

2026 169379,6 52688,45 31884,58 22 550 

2027 181948,4 56608,1 34154,55 24 320 

2028 194517,1 60527,75 36424,51 26 089,27 

2029 207085,8 64447,4 38694,47 27 858,87 

2030 219654,5 68367,05 40964,44 29 628,47 

 Источник: Составлено автором 
В таблице 6 представлен прогноз показателей финансовой системы 

страны, полученный на основе модели временных рядов в виде линейного 
тренда (прямой линии). При совместном сопоставлении фактических и 
прогнозных данных можно заметить, что прогнозируемые показатели 
последовательно продолжают реальную тенденцию. 

Выполненный прогноз представляет собой один из возможных 
сценариев прогнозирования. При условии, что неучтенные факторы не 
окажут существенного влияния, показатель ВВП в 2030 году под 
воздействием финансовой системы страны может достичь 219 654,5 млн 
сомони. С переходом к современной системе управления экономикой и 
цифровизации финансового сектора можно ожидать значительных 
изменений в финансовой системе. 

ВЫВОДЫ И ПРЕДЛОЖЕНИЯ 
Проведённое диссертационное исследование позволило нам уделить 

особое внимание вопросам совершенствования показателей финансовой 
системы в современных условиях. В связи с этим, в целях обеспечения 
устойчивого развития экономики Республики Таджикистан в сфере 
государственного регулирования финансов предлагаем следующие выводы 
и результаты: 
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Основные научные результаты диссертации 
1. Как показало исследование, в глобальном масштабе отсутствует

общепризнанное международное определение термина «финансовое 
регулирование». В связи с этим в экономической литературе данное понятие 
трактуется по-разному в зависимости от финансовой политики каждой 
конкретной страны. В связи с этим наше авторское определение финансового 
регулирования применительно к условиям Республики Таджикистан 
сформулировано следующим образом: «Финансовое регулирование - это 
совокупность правовых, экономических, финансовых и административных 
мер, направленных на организацию, контроль и управление финансовыми 
отношениями и деятельностью субъектов финансового рынка с целью 
обеспечения стабильности и эффективности финансовой системы» [10-А]. 
Наряду с этим нами была предложена концептуальная модель 
формирования системы финансового регулирования. В ходе исследования 
также было установлено, что финансовое регулирование является 
неотъемлемой частью экономической политики государства, 
обеспечивающей устойчивость финансовой системы, предотвращение 
кризисов и эффективное распределение ресурсов. Доказано, что 
экономическая глобализация ведет к углублению связей между 
национальными финансовыми системами. В этих условиях обеспечение 
устойчивости финансовой системы требует усиления согласования 
национальных норм с международными требованиями, совершенствования 
современных методов финансового регулирования и расширения 
межгосударственного сотрудничества в этом направлении. Таким образом, 
по нашему мнению, теоретическая основа финансового регулирования 
должна постоянно адаптироваться к новым тенденциям: цифровизации, 
появлению криптовалют, трансграничным рискам и нестабильности 
мировой экономики [7-А], [10-А]. 

2. В результате диссертационного исследования были определены
ключевые принципы и методы финансового регулирования развития 
национальной экономики, и их роль в эффективности управления 
финансовым регулированием оценена как весьма значительная. В целом 
проведённый анализ показывает, что развитие современной экономики 
происходит на фоне расширения процессов цифровизации и глобализации, 
которые, наряду с созданием новых возможностей, предъявляют 
повышенные требования к системе финансового регулирования. В этой 
связи, по нашему мнению, целенаправленное применение современных 
методов регулирования и соблюдение его основополагающих принципов 
способны способствовать повышению эффективности управления 
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экономикой, снижению финансовых рисков, а также формированию 
благоприятных условий для обеспечения устойчивого развития и 
повышения уровня благосостояния населения [5-А]. 

3. Обзор теоретической литературы показывает зависимость
практики финансового регулирования от устройства национальных 
финансовых систем. В диссертации для Республики Таджикистан выделен 
опыт Казахстана, Беларуси и Узбекистана: установлено его соответствие 
условиям страны. Модели регулирования этих государств СНГ прошли 
практическую проверку и могут быть адаптированы к национальным 
условиям [5-А]. 

4. Оценка показателей финансового регулирования выявила
одновременно достигнутые результаты и нерешённые задачи. Состояние 
этой системы и основные тенденции её изменения в целом отражают 
положительное развитие экономики Республики Таджикистан. Вместе с тем 
значительные результаты не устраняют потребности в обеспечении 
прозрачности, укреплении институциональной базы и создании условий для 
расширения финансовых рынков. Продолжать реформы в этих 
направлениях важно для сохранения темпов экономического роста. 
Исследование тем самым подтверждает развитие финансового 
регулирования в стране, но связывает его вклад в устойчивое экономическое 
развитие с дополнительными мерами: совершенствованием правовой базы и 
внедрением международных стандартов [1-А].  

5. Регулирование финансовой системы опирается на формы и
рычаги финансового воздействия на отрасли национальной экономики. Их 
дальнейшее развитие необходимо для совершенствования самой системы 
регулирования [4-А]. 

6. Для улучшения институционального финансового регулирования
нами разработана концептуальная модель, ориентированная на условия 
Республики Таджикистан. Она призвана укрепить экономическую 
стабильность и надёжность финансовой системы, расширить финансовые 
рынки и повысить эффективность управления государственными 
финансами. При её построении учтены особенности национальной 
экономики, финансовых институтов и влияние внешнеэкономических и 
политических факторов. Значение модели связано с тем, что финансовое 
регулирование в существенной степени обеспечивает устойчивое развитие 
экономики страны и стабильность её финансовой системы. Поэтому 
совершенствование регулирующих институтов и законодательства станет 
важным шагом к устойчивому развитию Республики Таджикистан [3-А]. 
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7.В условиях глобализации Республика Таджикистан сталкивается с
экономической нестабильностью, финансовыми кризисами и 
международной конкуренцией. Одновременно возрастает необходимость 
эффективнее использовать национальные ресурсы. В этих обстоятельствах 
совершенствование финансового регулирования должно быть направлено на 
прозрачную, стабильную и гибкую финансовую систему, защищающую 
инвесторов и содействующую развитию экономики. Для устойчивого 
развития необходимы совершенствование законодательства, эффективный 
контроль, развитие финансовых технологий и правовая защита. 
Проведённый анализ доказывает ключевое значение развития 
регулирующих механизмов для устойчивого экономического развития 
страны и её более активного участия в мировой экономике [2-А]. 

8. В структурах финансового регулирования устойчивость должна
сочетаться со способностью быстро приспосабливаться к изменениям 
экономической среды. Их деятельность необходимо соотносить с 
потребностями предпринимателей и населения, создавая условия для 
сбалансированного развития всех отраслей экономики. Формирование таких 
структур требуется для совершенствования методов и механизмов 
регулирования [6-А]. 

9. По результатам экономико-математического анализа,
выполненного корреляционно-регрессионным методом, к возможным 
условиям комплексного развития приоритетных отраслей национальной 
экономики отнесены сокращение государственного долга - как внутренних, 
так и внешних обязательств - и устойчивая динамика исследуемых 
показателей. Важно также их соответствие фактическим экономическим 
параметрам. Здесь рассматриваются объём и доходы государственного 
бюджета, расширение инвестиций и результативность их использования, 
достижение целевых показателей структуры сводного баланса кредитных 
финансовых организаций. Эти условия могут существенно влиять на 
развитие приоритетных отраслей. На эффективность данного процесса 
способно заметно воздействовать и рациональное, адресное распределение 
государственных бюджетных расходов [6-А]. 

Рекомендации по практическому применению результатов 
исследования 

1. Сопоставление зарубежной практики финансового регулирования
позволило выделить положительные элементы опыта Казахстана и 
Франции. Их адаптация к условиям Республики Таджикистан способна 
укрепить институциональную самостоятельность финансового регулятора. С 
использованием этого опыта также связано формирование более 
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эффективной системы регулирования на основе риск-ориентированного 
подхода (risk-based approach). 

2. Для работы «нормативных испытательных площадок» (regulatory
sandbox) необходимо разработать и внедрить полную правовую базу. 
Потребность в ней вызвана быстрым расширением рынка цифровых валют и 
применением блокчейна. Такое решение рассматривается как важное 
направление совершенствования финансового регулирования: оно позволит 
приспособить финансовый контроль к инновационным процессам. При этом 
должен сохраняться баланс между введением новых технологий и защитой 
устойчивости финансовой системы. 

3. НБТ рекомендуется ускорить переход к «risk-based approach».
Вместе с этим требования к капиталу и ликвидности следует полностью 
согласовать с международными стандартами Базеля III. Эти меры 
направлены на дальнейшее укрепление устойчивости финансовой системы и 
позволят контролировать ресурсы, поступающие в наиболее уязвимые 
сегменты рынка. 

4. Создание правовой базы для «regulatory sandboxes» -
регулируемых тестовых сред - связывается с быстрым развитием 
безналичных платежей: в 2022 году их доля составила 12%. Такая база 
создаст условия для легализации новых финансовых технологий (fintech), 
цифровых валют и электронных кошельков, а также для регулирования их 
безопасности. Для трудовых мигрантов и малого бизнеса эти условия имеют 
особое значение. 

5. В сфере налогообложения предлагаются два направления: шире
использовать цифровые технологии, включая электронные декларации и 
fintech-платформы, и уменьшать административную нагрузку на 
налогоплательщиков. Эти меры должны повысить собираемость налогов. 
Отдельная задача - привлечение прямых инвестиций в инновационные 
отрасли; для неё необходимы стимулирующие льготы. 

6. Предлагается активнее реализовывать «Национальную стратегию
финансовой инклюзивности на 2022-2026 годы» и предусмотренные в ней 
мероприятия, связывая эту работу с расширением финансовых рынков и 
укреплением социальной стабильности. Практическое содержание 
мероприятий включает доступ жителей сельских районов к современным 
банковским услугам и постоянное обучение граждан управлению 
финансовыми рисками. 
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АННОТАТСИЯ 

ба автореферати диссертатсияи Сабурзода Фаридуни Мирзоали дар 

мавзуи «Танзими молиявии рушди иқтисодиёти Ҷумҳурии Тоҷикистон дар 

шароити муосир» барои дарёфти дараҷаи илмии доктори фалсафа (PhD), доктор 

аз рӯйи ихтисоси 6D050900 – Молия (6D050901 – Молия, муомилоти пулӣ ва қарз) 

Калидвожаҳо: танзими молиявӣ, рушди иқтисодӣ, сиёсати фискалӣ, сиёсати 

пулию қарзӣ, устувории макроиқтисодӣ, буҷети давлатӣ, низоми институтсионалӣ, 

рақамикунонӣ. 

Марҳилаи имрӯзаи рушди иқтисоди Ҷумҳурии Тоҷикистон дар заминаи 

тағйироти пайвастаи муҳити ҷаҳонии иқтисодӣ ва афзоиши ноустувории бозорҳои 

молиявӣ сурат мегирад. Дар чунин шароит танзими молиявӣ ҳамчун унсури калидии 

сиёсати иқтисодӣ арзёбӣ гардида, он на танҳо барои назорат ва идоракунии захираҳои 

молиявӣ, балки дар таъмини рушди устувори иқтисодӣ, ҷалби сармоягузорӣ ва 

муқовимат ба таконҳои беруна нақши муҳим мебозад. 

Мақсади тадқиқот аз коркарди асосҳои назариявию методии танзими молиявии 

рушди иқтисодиёти Ҷумҳурии Тоҷикистон ва таҳияи механизмҳои самараноки 

такмили он дар шароити муосири рушди муносибатҳои иқтисодӣ иборат мебошад. 

Дар тадқиқоти илмӣ барои расидан ба ҳадафҳои гузошташуда ва дар сатҳи 

зарурӣ мушаххас намудани масъалаҳои таҳлилӣ усулҳои зерин истифода шудаанд: 

таҳлилу синтез, қиёскунӣ, баҳогузориҳо, усулҳои махсуси иқтисодӣ-риёзӣ, мантиқӣ, 

пешгӯикунӣ ва оморӣ. 

Дар асоси омӯзиши заминаҳои назариявӣ ва амалӣ натиҷаҳои зерин ба даст 

оварда шудаанд: 

 равишҳои асосии ташаккули низоми танзими молиявӣ муайян карда шуда,

таърифи муаллифии мафҳуми «танзими молиявӣ» ҳамчун ҷузъи ҷудонашавандаи 

сиёсати иқтисодии давлат пешниҳод гардидааст; 

 принсипҳо ва усулҳои асосии низоми танзими молиявӣ таҳлил гардида, 

механизмҳои татбиқи онҳо шарҳ дода шудаанд; 

 дар асоси таҳлили комплексии нишондиҳандаҳои оморӣ вазъи муосир ва

тамоюлҳои асосии танзими молиявии рушди иқтисодиёти Ҷумҳурии Тоҷикистон 

муайян гардида, асосҳои институтсионалии он дар шароити муосир асоснок карда 

шудаанд; 

 самтҳои асосии такмили танзими молиявии кишвар, аз ҷумла модели

консептуалии он бо дарназардошти рақамикунонии соҳа ва таҳкими заминаи 

институтсионалӣ коркард ва пешниҳод гардидаанд. 

Муқаррарот ва тавсияҳои методии дар тадқиқот овардашуда метавонанд аз 

ҷониби Вазорати молияи Ҷумҳурии Тоҷикистон, Бонки миллии Тоҷикистон ва 

муассисаҳои таҳсилоти олии касбӣ ҳангоми таҳияи санадҳои меъёрию ҳуқуқии 

танзимкунандаи бахши молия ва омӯзиши курсҳои тахассусӣ мавриди истифода қарор 

гиранд. 
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АННОТАЦИЯ 

к автореферату диссертации Сабурзода Фаридуна Мирзоали на тему 

«Финансовое регулирование экономического развития Республики Таджикистан в 

современных условиях», представленной на соискание ученой степени доктора 

философии (PhD) по специальности 6D050900 – Финансы (6D050901 – Финансы, 

денежное обращение и кредит). 

Ключевые слова: финансовое регулирование, экономическое развитие, 

фискальная политика, денежно-кредитная политика, макроэкономическая стабильность, 

государственный бюджет, институциональная система, цифровизация. 

Современный этап экономического развития Республики Таджикистан проходит 

на фоне постоянных изменений глобальной экономической среды и роста нестабильности 

финансовых рынков. В таких условиях финансовое регулирование оценивается как 

ключевой элемент экономической политики, играющий важную роль не только в контроле 

и управлении финансовыми ресурсами, но и в обеспечении устойчивого экономического 

развития, привлечении инвестиций и противодействии внешним шокам. 

Цель исследования состоит в разработке теоретико-методологических основ 

финансового регулирования экономического развития Республики Таджикистан и 

выработке эффективных механизмов его совершенствования в современных условиях 

развития экономических отношений. 

Для достижения поставленных целей и конкретизации аналитических вопросов на 

необходимом уровне в научном исследовании использованы следующие методы: анализ и 

синтез, сравнение, оценки, специальные экономико-математические и логические методы, 

прогнозирование и статистика. 

На основе изучения теоретических и практических основ были получены 

следующие результаты: 

 определены основные подходы к формированию системы финансового 

регулирования и предложено авторское определение понятия «финансовое регулирование» 

как неотъемлемой части экономической политики государства; 

 проанализированы основные принципы и методы системы финансового 

регулирования, а также разъяснены механизмы их реализации; 

 на основе комплексного анализа статистических показателей определены 

современное состояние и основные тенденции финансового регулирования 

экономического развития Республики Таджикистан, а также обоснованы его 

институциональные основы в современных условиях; 

 разработаны и предложены основные направления совершенствования 

финансового регулирования страны, включая его концептуальную модель с учетом 

цифровизации отрасли и укрепления институциональной базы. 

Положения и методические рекомендации, представленные в исследовании, могут 

быть использованы Министерством финансов Республики Таджикистан, Национальным 

банком Таджикистана и учреждениями высшего профессионального образования при 

разработке нормативно-правовых актов, регулирующих финансовый сектор, а также при 

изучении профильных курсов. 
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The current stage of economic development of the Republic of Tajikistan takes place 

against the background of constant changes in the global economic environment and increasing 

volatility of financial markets. In such conditions, financial regulation is assessed as a key element of 

economic policy, playing an important role not only in the control and management of financial 

resources, but also in ensuring sustainable economic development, attracting investments, and 

resisting external shocks. 

The purpose of the study is to develop the theoretical and methodological foundations of 

financial regulation of the economic development of the Republic of Tajikistan and to formulate 

effective mechanisms for its improvement in the modern conditions of the development of 

economic relations. 

In order to achieve the set goals and specify the analytical issues at the required level, the 

following methods were used in the scientific study: analysis and synthesis, comparison, 

assessments, special economic-mathematical, logical, forecasting, and statistical methods. 

Based on the study of the theoretical and practical foundations, the following results were 

obtained: 

 the main approaches to the formation of the financial regulation system are identified, 

and the author's definition of the concept of "financial regulation" is proposed as an integral part of 

the state's economic policy; 

 the main principles and methods of the financial regulation system are analyzed, and 

the mechanisms of their implementation are explained; 

 based on a comprehensive analysis of statistical indicators, the current state and key 

trends of financial regulation of the economic development of the Republic of Tajikistan are 

determined, and its institutional foundations in modern conditions are justified; 

 the main directions for improving the country's financial regulation, including its 

conceptual model taking into account the digitalization of the sector and strengthening the 

institutional framework, are developed and proposed. 

The provisions and methodological recommendations presented in the study can be used by 

the Ministry of Finance of the Republic of Tajikistan, the National Bank of Tajikistan, and 

institutions of higher professional education in the development of regulatory legal acts governing 

the financial sector, as well as in the study of specialized courses. 


